Volvamos a prender el motor de la economia

28 de Marzo de 2014

Evolucion de la inversion privada 2010-2013
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Hace pocos dias publicamos nuestra nota: Otra vez La Parada (esta vez en la inversién), en la que
advertimos que, lamentablemente, la economia peruana estaba bajando su ritmo de crecimiento. Tal
situacion se debe en gran medida a que la inversidn privada (que entre el 2010 y el 2012 se expandia
a tasas que superaban el 15% anual), en el 2013 creci6 apenas 3.9% y el Ultimo trimestre de dicho
afo, se incrementd un raquitico 0.5%.


https://www.lampadia.com/analisis/economia/volvamos-a-prender-el-motor-de-la-economia/
http://www.lampadia.com/analisis/economia/otra-vez-la-parada-esta-vez-en-la-inversion
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Sobre las razones de este “frenazo” se ha escrito varias veces. Para entenderlo, no pueden dejar de
mencionarse: la pérdida de confianza en el futuro de la economia, tanto por las fuerzas externas,
como las internas. En los Ultimos tiempos se ha producido un desorden interno casi generalizado. Al
ciudadano de a pie y al inversionista, le resulta dificil saber hacia donde vamos. Es indudable que la
disminucion del precio de los commodities, ha jugado un rol muy importante, pero tenemos que
reconocer, que cuando todavia no habian bajado se desaté una campafa anti-minera, que detuvo una
serie de proyectos.

Peor aln, el primer gabinete del Presidente Ollanta Humala, presidido por Salomén Lerner Ghitis,
“oficializ6” el discurso anti-minero. Manejé muy mal el proyecto de Conga, que tenia en regla todos
los requisitos legales y sociales, dejando tomar la iniciativa revoltosa a un presidente regional que
tiene una agenda politica radical. Por supuesto que el sefior Lerner no es culpable del todo. Su error
fundamental radicé en hacer eco del discurso anti-minero que consiste en: subir los impuestos, tildar
de contaminante a esta industria y hacerla ver como sedienta de agua. Falté perspectiva de analisis y
un liderazgo educador, o sobré el basamento de una agenda politica que entonces se desconocia.

El mismo Premier, suspendié el otorgamiento de nuevas concesiones en Apurimac y forzé una
negociacién con el sector privado para subir la carga tributaria. Eliminé el Aporte Voluntario, cuya
aplicacién se coordinaba con las autoridades locales y las propias empresas, para reemplazarlo por un
nocivo impuesto a las sobreganancias del sector, que quedaria en manos del gobierno central. Este
impuesto llevd la carga total del sector, hasta el 50% de la utilidad gravable. Desde entonces, el
gobierno se ha puesto de espaldas a la mineria, abandonandola a su suerte. Asi es que teniendo un
gran potencial de desarrollo, a pesar de la reduccién de precios, es pertinente decir que el menor
ritmo de inversién puede deberse en mayor medida a los factores internos, que a los externos.



iPor qué tanta monserga con la mineria, si estamos hablando de la paralisis de la inversién en
general? Porque el principal motor de la economia desde hace unos 20 afios ha sido la inversion
privada, y su principal componente, la inversiéon minera.

Entonces, si queremos reactivar la economia, debiéramos entender que tenemos que recuperar un
mayor ritmo de inversién. Y, nos guste o no, €so pasa por promover, con urgencia y sentido de
importancia, la inversién minera.

Pero a un sector del pais parece no agradarle que se ponga en marcha esta iniciativa. ;Cémo
podemos arreglar este gran inconveniente? Pues con lo Unico que se puede hacer para conducir un
pais: con liderazgo. No se trata de hacer campafas publicitarias, se trata de que gobierno y empresa
se comuniquen con la poblacién para explicar las relaciones causa-efecto de lo avanzado en los
ultimos afios, no mas negacionismo. Se trata de explicar cdmo invirtiendo en mineria podemos
generar un importante crecimiento en el sector industrial, construccién, transporte, servicios
portuarios, etc. También se trata de exponer que el Per( esta atrasado en su desarrollo minero, que
haciendo mas mineria podemos compensar la caida de los precios y mantener los recursos fiscales
que necesitan las regiones y el gobierno central para cerrar las brechas sociales y econémicas
(educacidn, salud, instituciones, infraestructuras, ciencia y tecnologia y superaciéon de la pobreza),
qgue hemos acumulado en las décadas perdidas (60, 70 y 80).

Es evidente que no solo debemos promover la inversién en mineria, pero ese motor nos ayudara a
encender muchos mas. Por otro lado, como explicamos en: Paul Krugman rompe mitos, y Pifiera,
Calderén, Krugman, industrializacién y diversificacién, no solo se trata de industrializarnos y de
diversificar nuestra economia sobre la base de la mineria y los demas recursos naturales, pero es un
excelente trampolin, para dar un primer gran salto en la direccidn del desarrollo integral e inclusivo.
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