Aterrizaje en la mediocridad

11 de Enero de 2019
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En un contexto en el que subsiste un débil e insuficiente crecimiento de la economia peruana -
en enero fue de 1.58% y recientes proyecciones sugeririan un crecimiento para febrero en
torno al 2.10% - vemos necesario republicar este articulo.

Hace siete afios desconectamos al Perl de su circuito virtuoso de crecimiento econdmico y reduccién
de la pobreza. (Ver en Lampadia: Las Cifras de la Prosperidad). Efectivamente, el 2011 ungimos el
gobierno del nacionalismo para que nos diera crecimiento con inclusién, y no nos dio ni crecimiento,
ni inclusion.

Asi fue cdmo el 2011 se produjo un punto de inflexién en nuestro desarrollo econédmico y social.
Disminuimos el ritmo de inversion, paramos la reduccion de la pobreza y de la desigualdad, el


https://www.lampadia.com/analisis/economia/aterrizaje-en-la-mediocridad/
https://www.lampadia.com/analisis/economia/las-cifras-de-la-prosperidad/

crecimiento de la clase media, e imbuimos a la administracién publica de una explicita animadversién
contra la inversion privada. (Ver en Lampadia: En el 2011 se dio el Punto de Inflexién de nuestro
Desarrollo).

El siguiente grafico muestra la caida del crecimiento hacia un platé algo menor de 4%. Un ritmo de
crecimiento insuficiente para la reduccion de la pobreza y la absorcién de la demanda de empleo.
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Como consecuencia de la caida del crecimiento, podemos ver como, después de tres lustros, vuelve a
crecer la pobreza en el 2017.
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Pobreza y pobreza extrema, 2004-2018
(% de la poblacion peruana)
70.0
58.7
60.0
50.0
40.0
30.0
21.7 20.5
16.4 ¢ e il
20.0 15.8 13.8 T
s 41 38 38 5,4
- B
0.0
2004 2005 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 201> 2010 2017 2013
—4—Pobreza (% de la poblacion) —B-—Pobreza extrema (% de la poblacion)
Fuente: INEl. Elaboracion propia. LampADIA

Todo esto es consecuencia directa de la menor inversién, tanto la publica como la privada. El
siguiente grafico muestra como ha caido la inversién desde el afio 2013. Pasamos de invertir hasta
US$ 55,000 millones anuales a US$ 45,000 millones el 2017 y un estimado de US$ 48,000 millones el
2018. Pero si tomamos como base el porcentaje de inversion sobre el PBl del 2013 de 26.9%, y lo
proyectamos al 2018 tenemos una brecha de menor inversion, con respecto al 2013, de US$ 12,000
millones anuales. US$ 10,000 millones menos de inversién privada y US$ 2,000 menos de inversidn
publica.



La caida de la inversion

2013 2017 2018* 2018* Brecha de
En millones de o% del PBI En millones de | En millones de Como % del PBI Inversion
us$ us$ us$ 2013 Real
InversionTotal | 54577 26.9% || ___ 45089 | _ 47,711 60,067 12,357
' Inversién Privada 42,810 | 21.1% 35,427 37,002 ! 47,116 10,024
: Inversion Privada Nacional 33,512 16.5% 29,420 30,828 I 36,883 6,054
| ____Inversion Privada Extranjera | 9298| 4%l |[] 6007| 6,264 10,233 3,969
{_InversionPablica | 1 11,768 | S5.8% | | | ____9,662| 10,618 12,951 2,333
PBI 202,889 | 100.0% 214,710 223,298 223,298
*Proyeccién: Reporte de Inflacién BCRP - diciembre 2018
Fuente: BCRP y Proinversion. Elaboracién propia Lampadia

Peor que lo acontecido es que la perspectiva hacia adelante es mas de lo mismo, un crecimiento
mediocre y muy por debajo de lo que el Perl puede lograr. Veamos las estimaciones del BCRP.




BCRP DEMANDA INTERNAY PBI
(Variaciones porcentuales reales)

RI. Mar. 2019
l 2017 2018 - -

2019 2020

Demanda interna 1,4 4,3 3,9 4.1

Consumo privado 2,6 3,8 3,8 3.9

Consumo publico 0,5 2,0 25 2.2

Inversion privada 0,2 4.4 6,5 6,0

Inversion publica 2.3 8.4 1,0 5,0

Exportaciones 7.8 2,5 4,6 5,7

Importaciones 4,1 3,4 4,4 6,2

PBI 25 4,0 4,0 4,0
Nota:

Gasto publico -0,3 3,8 2,1 3,0

Demanda interna sin inventarios 1,7 3,9 4,0 4.1

RI: Reporte de Inflacion
*Proyeccion
Fuente; BCRP

En el siguiente grafico podemos apreciar que el motor que nos dio un gran crecimiento hace algunos
anos, el sector minero, esta practicamente parado. La mineria cayé un 1.3% el 2018, el Banco Central
proyecta un crecimiento de 3.2% para el afio actual y un crecimiento de 3.6% para el 2020, ambas
tasas bajas que no reflejan nuestro enorme potencial minero. Todo ello producto exclusivamente de
la debilidad del gobierno para impulsar la inversiéon minera. Por ejemplo, el presidente Vizcarra, para
curarse en salud, ha declarado que el proyecto de Tia Maria no ha levantado adn sus observaciones,
cuando en verdad, a fines del afo pasado, todo estaba listo para que el gobierno le diera la
autorizacion de inversion.



BCRP PBI POR SECTORES ECONOMICOS
(Variaciones porcentuales reales)
RI. Mar.19
2017 2018
2019* 2020*
PBI primario 31 3,3 3,0 3,4
Agropecuario 26 7.5 4.5 4.0
Pesca 4.7 39,7 -4.5 2,0
Mineria e hidrocarburos 3.4 -1,3 3,2 3,6
Manufactura primaria 1,9 13,2 0,5 1172
PBI no primario 2,3 4,2 4,2 4,2
Manufactura no primaria -09 3,7 4.0 3,8
Electricidad y agua 1.1 4.4 45 45
Construccion 2,1 54 6,5 7,5
Comercio 1,0 26 3.4 3,5
Servicios 3,3 44 4.2 4.0
Producto Bruto Interno 25 4.0 4,0 4.0
* Proyeccion
RI: Reporte de Inflacién

linsistimos, esto se debe a la debilidad del gobierno. No se debe al nivel de cotizaciones de los
metales, ni se debe a falta de proyectos. Todo lo contrario, el Per( es un destino privilegiado para las
inversiones mineras. Inversiones que toman tiempo en concretarse y que, al perderlas, nos pasaran la
factura, en forma de estancamiento, mas adelante.

Ese estancamiento debe ser contrastado con nuestro potencial de crecimiento, que mas alla de los
calculos econdémicos, apreciando nuestro potencial de crecimiento productivo, es seguramente del
orden de 6 a 7% anual.

Hoy estas cifras pueden sonar altas, lo que pasa es que ya nos estamos olvidando que lo podemos




hacer muy bien. Como lo hicimos hasta el 2011.

No faltan por supuesto, los que en aras de focalizar nuestro atraso institucional, siguen
desconociendo los beneficios de crecer alto y sostenidamente. Atraso real y muy pernicioso, por
cierto, pero no hay que olvidar que la mejor plataforma para hacer reformas es la abundancia y no la
escasez.

El Pery, su gente y sus recursos son bastos como para sustentar, en paralelo a los temas
institucionales, un mejor futuro econédmico y social. No podemos seguir perdiendo tantas
oportunidades para consolidar el bienestar general. Lampadia



