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El Perú tiene potencial para duplicar 
su producción de cobre, desde apro-
ximadamente 2.5 millones hasta 5 

millones de toneladas anuales, señaló Víctor 
Gobitz, presidente de PERUMIN 38.

Gobitz explicó que el país tiene dos 
grandes clústeres cupríferos: el norte y el sur 
del país, que en conjunto podrían aportar 
entre 2 millones y 3 millones de toneladas 
adicionales de cobre al año.

Cobre en el norte
En el norte, principalmente alrededor 

de Cajamarca, se encuentran proyectos 
como Michiquillay, Galeno, Conga, La 
Granja y Cañariaco, entre otros. 

Según Gobitz, en declaraciones a la 
Agencia Andina, este clúster podría alcanzar 
entre 1 millón y 1,5 millones de toneladas 
anuales de producción de cobre.

Para desarrollar este potencial será ne-
cesario articular las inversiones mineras con 
infraestructura de puertos, energía, carrete-
ras y comunicaciones, teniendo disponibles 
los puertos de Eten, en Lambayeque, y 
Bayóvar, en Piura.

Cobre en el sur
El segundo gran polo se encuentra 

en el sur del país, con los proyectos Tía 
María, Los Chancas, Trapiche, la expan-
sión de Cerro Colorado y Antilla, que 
también tendrían un potencial de entre 1 
millón y 1.5 millones de toneladas anuales 
de cobre.

Gobitz destacó que el sur cuenta con 
infraestructura más desarrollada, incluido 
el puerto de Matarani, aunque el crecimien-
to de la producción requerirá también arti-
cular proyectos mineros con infraestructura 
energética e industrial.

Cartera millonaria
El potencial de crecimiento forma parte 

de una cartera de proyectos de cobre que 
supera los US$60.000 millones, de acuerdo 
con el presidente de PERUMIN 38.

A este potencial se suman las amplia-
ciones de operaciones que ya se encuentran 
en producción. Gobitz estimó que las inver-
siones destinadas a ampliar, incrementar la 

Perú puede duplicar su producción de cobre 
hasta 5 millones de toneladas al año

producción o extender la vida útil de minas 
existentes podrían alcanzar entre US$5.000 
millones y US$6.000 millones anuales.

Entre las operaciones que cuentan con 
iniciativas de expansión, incremento de pro-
ducción o extensión de vida mencionó Las 
Bambas, Toromocho, Antamina, Cerro Ver-
de y Coroccohuayco.  El especialista destacó 
que estas iniciativas presentan condiciones 

favorables para avanzar debido a que se de-
sarrollan sobre operaciones que ya cuentan 
con infraestructura, una huella ambiental 
conocida y una interacción económica esta-
blecida con sus respectivos entornos.

Plan de inversiones a 20 años
Para aprovechar el potencial cuprífero 

del país, Gobitz planteó una visión de largo 

plazo que permita sincronizar las inversio-
nes privadas con las obras de infraestructura 
necesarias para cada clúster.

El presidente de PERUMIN 38 sos-
tuvo que, si se logra definir con claridad 
los clústeres del norte y sur, así como la 
secuencia de inversiones en infraestruc-
tura y proyectos mineros, el país podría 
construir un plan de inversiones de largo 
plazo que permita aprovechar su potencial 
cuprífero.

Fuente: IIMP

Víctor Gobitz indica que Perú tiene dos grandes clústeres cupríferos y 
para desarrollarlos requiere articular la infraestructura necesaria.

Víctor Gobitz, expresidente de la SNMP y del IIMP y 
presidente de PERUMIN 38
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Exportación de oro ilegal superaría por 
primera vez a la de origen legal‌

IPE señaló que los elevados precios internacionales y la incapacidad del Estado para com-
batir la minería ilegal impulsan su expansión

John Black, CEO de la canadiense Regulus Resources

Minas de oro de Cajamarca se 
agotan: Regulus ve al cobre 

como opción

La exportación de oro de origen 
ilegal continúa expandiéndose 
en el Perú y se proyecta que este 

año alcance los US$ 16,000 millones e 
incluso podría superar los US$ 18,000 
millones, señaló el Instituto Peruano de 
Economía (IPE).

Así, la exportación de oro de origen 
ilegal este año alcanzaría al menos 110 to-
neladas y podría superar las 120 toneladas. 
“Este volumen representaría entre el 52% y 
55% del total de oro exportado por el Perú”, 
subrayó el IPE.

Refirió que los elevados precios 
internacionales y la incapacidad que 
demostró el Estado desde años anteriores 
para combatir la minería ilegal impulsan 
su expansión.

Cotización

En lo que va del 2026, el oro registró 
un precio promedio de US$ 4,500 por onza, 
cantidad 44% más que en el mismo periodo 
de 2025, cuando promedió cerca de US$ 
3,125 por onza.

Por su parte, JP Morgan proyecta que 
el promedio anual llegaría a los US$ 4,545 
millones, el doble del registrado durante los 
últimos cinco años.

Así, la minería ilegal continúa consoli-
dándose como la economía ilegal que genera 
más dinero, duplicando el tamaño del resto 
de actividades ilícitas.

Oro ilegal. (Foto: Andina)

El IPE refirió que como resultado de 
esta primera mitad del año, la exportación 
de origen ilegal ya superó a la legal en 8.7 
toneladas y representó el 54% del volumen 
total de oro exportado.

El amparo legal del Reinfo

El IPE refirió que desde la creación del 
Reinfo en 2016, apenas el 2% de sus inscri-
tos culminó la formalización y, pese a que 
el registro ya fue prorrogado cinco veces, el 
Ministerio de Energía y Minas (Minem) no 
descarta extender nuevamente su vigencia 
más allá de diciembre de 2026.

“Al eximir a los inscritos de responsabi-
lidad penal, el Reinfo también ha facilitado 
el avance de esta actividad sobre zonas res-
tringidas como áreas naturales protegidas, 
reservas indígenas y zonas arqueológicas”, 
indicó el IPE.

La minería ilegal también afecta 
operaciones formales. El IPE estima que 
están en riesgo proyectos que representan 
en conjunto más de US$ 12,000 millones 
de inversión.

Se requiere estrategia integral

Por otra parte, el IPE señaló que en-
frentar la minería ilegal exige un liderazgo 
claro y sostenido.

“Esto requiere cerrar definitivamente el 
Reinfo y recuperar la presencia efectiva del 
Estado en los territorios afectados”, subrayó.

Asimismo, indi-
có que urge imple-
mentar una estrategia 
integral que combine 
formalización con 
plazos creíbles, tra-
zabilidad robusta, 
fiscalización soste-
nida y cooperación 
transfronteriza.

En esa línea, el Ejecutivo ha solicitado 
facultades para actualizar las normas sobre 
formalización y trazabilidad minera, sim-
plificar procedimientos y brindar asistencia 

técnica para el desarrollo de proveedores y 
encadenamientos productivos. En paralelo, 
ha anunciado también que presentará una 
nueva ley MAPE.

FUENTE: GESTIÓN

El CEO de Regulus Resources, John 
Black, advirtió que Yanacocha y 
otras operaciones auríferas de la 

región entran en su tramo final y que la 
transición al cobre definirá el empleo y 
los ingresos locales.

Las minas de oro que sostienen buena 
parte de la economía de Cajamarca están 
entrando en su tramo final y la región 
tendría en el cobre su vía de relevo. El 
planteamiento es de John Black, CEO de 
la canadiense Regulus Resources, duran-
te su participación en Expomina 2026, 
donde expuso sobre el proyecto de cobre 
y oro AntaKori (provincia de Hualgayoc, 
Cajamarca), que hoy lidera.

“Una mina tiene una vida, tiene 
recursos con un tiempo X, y algunas ya 
están dentro de pocos años, o máximo 
diez, de terminar”, señaló sobre las ope-

yacimientos ubicados debajo de minas 
de oro en operación que, al agotarse los 
óxidos, quedan expuestos. “El proyecto 
brownfield muchas veces ofrece la opor-
tunidad de convertirse en una mina más 
grande muy rápidamente”, indicó.

El argumento se apoya en la demanda. 
“Cada 20 o 25 años se dobla el consumo 
de cobre”, sostuvo Black, y cifró en “seis 
minas nuevas grandes de cobre en el 
mundo cada año” lo que exigiría cubrirla, 
un ritmo que ningún país sostiene hoy. A 
ello sumó un desbalance interno: “No hay 
mucha producción de cobre en el norte de 
Perú”, dijo, frente a un sur que concentra 
la oferta.

Las condiciones que Regulus destaca 
del proyecto AntaKori

AntaKori cuenta con una estimación de 
recursos publicada en 2019 de 250 millones 

de toneladas de recursos indicados y 267 
millones de toneladas de recursos inferidos, 
con mineralización de cobre, oro y plata. 
Los indicados tienen una ley de 0.48% de 
cobre, 0.29 g/t de oro y 7.5 g/t de plata; los 
inferidos, 0.41% de cobre.

Black remarcó dos condiciones del 
depósito. Sobre el desbroce: “El mineral 
está en la superficie, con muy buena ley, 
a la vista”. Sobre la ubicación, por encima 
de los 4,000 m.s.n.m.: “Estamos arriba 
de las áreas más altas de uso agrícola”. 
Fuente: Gestión.

El CEO de Regulus Resources, John Black, advirtió que Yanacocha y 
otras operaciones auríferas de la región entran en su tramo final y que 
la transición al cobre definirá el empleo y los ingresos locales.

raciones auríferas de la región, entre 
ellas Yanacocha, a la que describió 
como la mina de oro más grande de 
Sudamérica. El efecto, advirtió, excede 
a la actividad minera: “Será un desafío 
para el departamento, porque implica 
empleo, impuestos, todos los benefi-
cios que vienen de ahí”.

Frente a ese escenario, el ejecu-
tivo contabilizó alrededor de nueve 
proyectos grandes de cobre en el 
entorno del distrito, varios con oro 
asociado. Una parte son brownfield: 
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Valor de las exportaciones mineras crece 
59.66% entre enero y julio

MINERÍA: BALANCE DE LAS EXPORTACIONES Y DE LA PRODUCCIÓN A JULIO DEL 2026

l	Proyección de la prodducción 	
	 de cobre del 2026 ligeramente 	
	 por debajo del récord de 2025

En julio de 2026 la producción nacional de co-
bre, metal del cual el Perú es el tercer productor 
del mundo, alcanzó las 236,515 TMF, lo que 

significó un incremento de 3.65%, en comparación 
a lo reportado en el mismo mes del 2025 (228,180 
TMF). Este incremento se debió principalmente 
a una mayor producción del 82.6% de Compañía 
Minera Antamina, primer productor de cobre del 
Perú y en menor grado a un incremento del 18.0 % 
de Sociedad Minera Cerro Verde, tercer productor 
de cobre del Perú. Sin embargo, todos los demás 
grandes productores de cobre del Perú, aquellos con 
una producción mayor a 100 mil toneladas anuales, 
tuvieron una reducción en ésta. 

Por su parte, la producción acumulada a julio de 
2026 ascendió a 1,599,115 TMF, lo que representa 
un incremento de 2.2% respecto al mismo periodo 
del año anterior (1,565,092 TMF). 

A nivel de titulares mineros, Compañía Mi-
nera Antamina S.A. se mantuvo como el mayor 
productor de cobre a nivel nacional, en el periodo 
enero - julio del 2026, representando el 18.6% de 
la producción total, seguida de Minera Las Bambas 
S.A. que ocupó el segundo lugar con 15.4% de 
contribución, superando a Minera Cerro Verde, 
que ocupó el tercer lugar con una participación 
de 14.4%, a Southern que con el 13.6% ocupó el 
cuarto lugar y a Anglo American Quellaveco que 
con el 10.8% ocupó el quinto lugar. Estos cinco 

Las últimas cifras mensuales publicadas por el Banco Central de Reserva del Perú (BCRP) en relación con las exportaciones mineras corresponden al mes de julio. En el 
Cuadro Nº 1 se presenta el valor de dichas exportaciones acumuladas a ese mes, las que totalizaron US$ 49,585 millones, lo que representó un muy significativo incremento 
del 55.38%, respecto de los US$ 31,913 millones que correspondieron al mismo periodo de siete meses del 2025. 
Los factores preponderantes para el referido incremento fueron: un aumento en el precio del cobre exportado del 48.7% y otro del 51.1% en el del oro. Estos factores fueron 
determinantes para que el valor del cobre exportado tuviera un incremento de US$ 8,137 millones, en la comparación entre ambos periodos y que el incremento en el valor 
de las exportaciones de oro fuera de US$ 6,824 millones (ver Cuadro N° 1).
Cabe señalar que las cifras del volumen del oro exportado, que publica el BCRP, son siempre sustancialmente mayores que las de producción publicadas por el Ministerio 
de Energía y Minas (MINEM), porque las primeras incluyen oro informal, cuya producción no es declarada al MINEM.
El plomo, que tiene plata en sus concentrados, con US$ 1,829 millones, el hierro con US$ 488 millones, el molibdeno con US$ 224 millones, el zinc con US$ 167 millones y la 
plata refinada con US$ 125 millones también contribuyeron a incrementar el valor de las exportaciones mineras en los cinco primeros meses del 2026. Mientras que el estaño 
tuvo un descenso de US$ 60 millones en el valor de sus exportaciones. 
 Por su parte, la Dirección General de Promoción y Sostenibilidad Minera del Ministerio de Energía y Minas (MINEM) presentó recientemente las cifras de la producción minera, 
correspondientes a los siete primeros meses del 2026. Lo más relevante en el lado positivo, conforme se puede observar en el Cuadro Nº 2, es el incremento de la producción 
de cobre en 2.17%, al comparar la producción del periodo enero - julio del 2026 con la del mismo periodo del año anterior. 

titulares representaron en conjunto el 72.8% de la 
producción de cobre peruano. 

A nivel departamental, Áncash se mantuvo como 
el líder en la producción del metal rojo con una parti-
cipación de 19.0% del total. Mientras que Moquegua 
se ubicó en segundo lugar con el 16.3%, seguida de 
Apurímac y Arequipa en tercera y cuarta ubicación 
representando el 15.4% y 14.6%, respectivamente. En 
conjunto estas cuatro regiones contribuyeron con el 
65.3% de la producción nacional de cobre.

Si se proyecta la producción de los 212 días de los 
siete primeros meses del año del 2026 a los 365 días 
del año, la producción anual totalizaría las 2,753,193 
TM, que sería ligeramente inferior a la del 2025 que 
fue de 2,765,995 TM y constituye el récord histórico 
de producción anual de cobre del Perú. La misma que 
ha sido muy pareja en los últimos años con 2,755,244 
TM en 2023 y 2,736,237 TM en 2024 y, como se ha 
señalado 2,765,995 TM en 2025.

l	Incluyendo la producción 
	 informal Perú  podría ser 
	 el cuarto mayor productor 
	 de oro del mundo

En julio del 2026 la producción nacional for-
mal de oro, con la cual el Perú se ubica como el 
décimo productor mundial de este metal, alcanzó los 
8,449,020 gramos finos, evidenciando una significati-
va disminución de 9.0% con respecto al mismo mes 
de 2025 (9,286,589 gramos finos). Por su parte, esta 
producción aurífera en el periodo acumulado a julio 
alcanzó los 58,302,799 gramos finos, presentando una 
contracción de 6.4% con respecto al mismo periodo 
de 2025 (62,264,167 gramos finos). Esta variación 

negativa se debió principalmente a una disminución 
en la producción de los cuatro mayores productores 
de oro del Perú: Minera Yanacocha -1l.7%, Compañía 
Minera Poderosa -18.0%, Minera Aurífera Retamas 
-6.7% y Minera Boroo Misquichilca -29.7%. 

A nivel de titulares mineros, resalta el posiciona-
miento de Minera Yanacocha S.R.L. como líder en la 
producción de oro en el periodo enero - julio con una 
participación del 16.7%. Mientras que, Compañía 
Minera Poderosa S.A. y Minera Aurifera Retamas 
S.A. se mantuvieron en segundo y tercer lugar con 
contribuciones del 6.7 y 5.1%, respectivamente. Estas 
tres empresas representan en conjunto el 28.5 % de 
la producción nacional de este metal precioso, lo que 
demuestra que la producción de oro del Perú no está 
concentrada en pocas empresas.

A nivel departamental en el mes de julio, La Li-
bertad desplazó a Cajamarca en el periodo enero - julio 
como el área geográfica donde se produce formalmen-
te el mayor volumen de este metal precioso, con una 
participación del 25.4%, mientras que a Cajamarca 
le correspondió una contribución del 25.3% y a Are-
quipa, que quedó en tercer lugar, el 22.5% del total. 
Estas tres regiones en conjunto concentran el 73.2 % 
de la producción nacional formal de oro. Cabe resaltar 
que incluyendo la producción informal de oro el Perú 
estaría disputando con Canadá el cuarto lugar, entre 
los grandes productores de oro del mundo.

l	Áncash es el departamento 
	 de mayor producción de zinc

La producción nacional de zinc, metal del cual 
el Perú es el segundo productor del mundo, alcanzó 

en julio de este año un total de 102,141 TMF, lo que 
se tradujo en una contracción de 22.2% con referen-
cia a lo registrado en el mismo mes del año anterior 
(131,259 TMF). Esta reducción se explica principal-
mente por una caída del 59.1% en la producción de 
Minera Antamina, el primer productor de zinc del 
Perú. Por su parte, la producción acumulada a julio 
2026 alcanzó las 746,054 TMF, lo que representa una 
reducción de 12.0 % con relación al mismo periodo 
del 2025 (847,943 TMF), que se explica también 
principalmente por una reducción del 43.4% en la 
producción de Antamina. 

Cabe recordar que Antamina es un yacimiento 
de cobre y zinc y de acuerdo a los precios del cobre y 
el zinc se ha privilegiado en el pasado la explotación 
de uno u otro metal. 

A nivel de titulares mineros, Minera Antamina 
S.A. se mantuvo como el primer productor de zinc en 
el periodo enero - julio con el 23.0 % de la producción 
nacional. Mientras que, en segundo y tercer lugar se 
ubicaron Volcan Compañía Minera S.A.A. y Nexa 
Resources Perú S.A.A. con contribuciones del 11.1 % 
y 7.2 %, respectivamente. Estos tres titulares mineros 
representaron en conjunto el 41.3% de la producción 
total del zinc peruana.

A nivel departamental, Áncash se mantuvo en el 
primer lugar en el periodo enero - julio representando 
el 27.7% de la producción total de zinc; seguida por 
Junín y Lima en segundo y tercer puesto con el 22.0% 
y 13.1%, respectivamente. Estos tres departamentos 
representaron en conjunto en el periodo enero - julio 
el 62.8% de la producción nacional de zinc.

l	Áncash y Lima lideran la 
	 producción de plata

En lo concerniente a la producción nacional de 
plata, metal del cual el Perú es el segundo productor 
del mundo, en julio de 2026 registró un total de 
302,719 kilogramos finos, que representó un ligero 
incremento de 0.5% en comparación a lo registrado 
en el mismo mes del año anterior (301,305 kilogramos 
finos). Este resultado se explica por un incremento en 
la producción de Compañía de Minas Buenaventura 
y de Minera Las Bambas, que compensaron una 
importante caída del 9.6% de Minera Antamina, el 
primer productor de plata del Perú. 

Antamina fue el primer productor de cobre, zinc y plata del Perú en el periodo enero julio de este año

Minera Yanacocha fue el primer productor de oro en el periodo 
enero julio de este año Continúa en la pag. 6
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En la producción acumulada a julio se observa una 
caída del 2.4% en la producción de plata, impulsada por 
la menor producción de medianos y pequeños productores 
que en conjunto producen más de la tercera parte de la 
producción nacional de plata. Mientras que los dos más 
grandes productores, Antamina y Buenaventura tuvieron 
en el periodo enero - julio incrementos del 3.3% y 3.2% 
respectivamente. A Antamina le correspondió el 14.7% de 
la producción de plata en los siete primeros meses del año 
y a Buenaventura el 11.6%.  

A nivel departamental, Áncash mantuvo la primera 
posición en el acumulado de los siete primeros meses del 
año, con el 18.8% de la producción; mientras que Lima 
ocupó el segundo lugar con el 18.2%, seguida de Junín 
con el 15.2% del total y Pasco el 14.3%. Los cuatro depar-
tamentos en mención concentraron en conjunto el 66.5% 
de la producción nacional de plata. 

l	Fuerte caída de la producción 
	 de plomo

En julio del 2026, la producción nacional de plomo, 
metal del cual el Perú es el tercer productor del mundo, 
alcanzó un total de 26,122 TMF, lo que implicó una dis-
minución del 2.5% en comparación a lo registrado en el 
mismo mes del 2025 (26,805 TMF). 

Esta variación negativa fue resultado de la menor pro-
ducción de la gran mayoría de las empresas productoras de 
plomo del Perú y especialmente Volcan, el primer productor 
de plomo del Perú, con -22.0%. Sin embargo, Compañía 
Minera Chungar y Compañía Minera Kolpa, tercer y cuarto 
productor del plomo tuvieron significativos incrementos 
de la producción del 27.9% y 21.7%, que contribuyeron a 
moderar el descenso. 

A nivel de titulares mineros, Volcan Compañía Minera 
S.A.A, se ubicó como el primer productor en el acumulado 
a julio con el 8.8% de la producción total, pero con una 
reducción en su producción del 12.9% en relación al mismo 
periodo del año anterior; Nexa Resources S.A., se posicionó 
en el segundo lugar representando el 8.6% de la producción, 
pero con una reducción del 11.7%, mientras Minera Chun-
gar quedó en el tercer lugar con el 8.4% de la producción. 
En conjunto, los tres titulares en mención, representaron el 
26.0% de la producción nacional de plomo.

A nivel departamental, Pasco continuó siendo en el 
periodo enero - julio el área geográfica donde se produce 
el mayor volumen de plomo, con una participación del 
31.2%; mientras que, Junín ocupó la segunda ubicación 
con el 16.6%, seguida de Lima con el 15.8% del total, 
registrando en conjunto una participación del 63.6% de la 
producción nacional de plomo.

l	Proyección de hierro 	
	 va camino de superar 	
	 en el 2026 su récord 	
	 anual alcanzado en 	
	 2024

En referencia a la producción 
nacional de hierro, en julio de 
2026 alcanzó un total de 1,066,371 
TMF, volumen 2.4% superior a las 
1,040,962 TMF producidas en el 
mismo mes del año anterior. Este 
resultado estuvo impulsado prin-
cipalmente por Shougang Hierro 
Perú, cuyas instalaciones operaron 
a plena capacidad

La producción de hierro acu-
mulada a julio registró con un 
volumen de 8,195,648 TMF un in-
cremento de 34.5%, si se compara 

con el mismo periodo del año 2025 (6,092,976 TMF). Lo 
que se explica por una paralización de dos meses que tuvo 
la producción de Shougang Hierro Perú durante el primer 
semestre del 2025.

Mas significativo aún es que, con el nivel actual de 
producción, proyectando la correspondiente a los 212 
días de los siete primeros meses del año, a todo el 2026, la 
producción anual totalizaría 14,110,431 TMF, superando 
el récord de 13,309,265 TMF para la producción de hierro 
del Perú establecido en el 2024.

A nivel de titulares mineros, Shougang Hierro Perú 
S.A.A. y Minera Shouxin Perú S.A., las cuales tienen sus 
operaciones localizadas en el departamento de Ica, se 
mantuvieron, en los siete primeros meses del año, como las 
únicas empresas productoras de hierro con contribuciones 
del 98.3% y 1.7%, respectivamente.

l	La producción de estaño del 2026 		
	 podría ser la mayor alcanzada desde 	
	 el 2009

En cuanto a la producción nacional de estaño, metal 
del cual el Perú es el tercer productor del mundo, en julio 
de 2026 alcanzó un total de 3,231 TMF, lo que representó 
un incremento de 6.5% en comparación a lo registrado 
en el mismo mes del 2025 (3,033 TMF). Mientras que 
la producción acumulada en los siete primeros meses del 
año alcanzó las 20,745 TMF, registrando también un 
incremento de 6.5% con respecto al mismo periodo de 
2025 (19,479 TMF). 

De mantenerse los mismos niveles 
de producción en los próximos meses, la 
producción anual alcanzaría las 35,716 
TMF, que sería la mayor producción anual 
alcanzada por el Perú desde el año 2009. 

Minsur S.A., con su Unidad Minera 
“San Rafael” en Puno, sigue siendo el único 
productor de estaño en todo el Perú.

l	Arequipa lidera la pro-
ducción de molibdeno

En julio de 2026, la producción na-
cional de molibdeno, metal del cual el 
Perú en el 2025 fue el cuarto productor 
mundial, registró la cifra de 3,607 TMF, 
evidenciando un incremento del 15.0% 
con respecto a lo registrado en el mismo 
mes del año anterior (3,137 TMF). Este 
incremento de debió en gran parte a una 
mayor producción de Cerro Verde, segun-
do productor del Perú, del 30.3%. Por su 
parte, la producción acumulada a junio 
alcanzó las 22,384 TMF, representando 
una caída de 1.8% con respecto al mismo 
periodo de 2025 (22,794 TMF). 

A nivel de titulares mineros, los de 
mayor contribución en los siete primeros 
meses del año fueron Southern Perú Copper 

La producción de Shougang Hierro Perú del presente año podría ser la 
más alta de su historia

Cerro Verde, en Arequipa, es uno de los principales productores de molibdeno

Minsur S.A. con su Unidad Minera San Rafael, sigue siendo el único productor de estaño en todo el Perú

Viene de la pag. 5

Continúa en la pag. 7

Viene de la pag. 6

Corporation, que mantuvo el liderazgo en la 
producción nacional de molibdeno con una 
participación del 35.7%. Seguida de Sociedad 
Minera Cerro Verde S.A.A. con una participa-
ción de 27.8%; mientras que, Anglo American 
Quellaveco S.A. ocupó el tercer lugar con el 
15.5%. En conjunto, estas empresas explicaron 
el 7.9% de la producción nacional de molibde-
no en los siete primeros meses del año. Entre el 9 y el 16 de setiembre, el precio del 

cobre bajó 3,0 por ciento, a USD/lb. 6,45, 
a medida que se registra un aumento de los 
inventarios. A ello se sumó la apreciación 
del dólar y la moderación del crédito en 
China.

Del 9 al 16 de setiembre, el precio del oro 
se redujo 3,1 por ciento a USD/oz.tr. 4 
263,7 por la apreciación del dólar respecto 
a las principales divisas y el aumento de los 
rendimientos de los bonos del Tesoro de 
Estados Unidos.

Del 9 al 16 de setiembre, el precio del zinc 
se redujo 5,9 por ciento a USD/lb. 1,79 por 
la apreciación del dólar y probabilidades de 
una política monetaria más restrictiva por 
parte de la Reserva Federal.

Cobre

Oro

Zinc

A nivel departamental, Arequipa se 
posicionó como el principal productor 
de molibdeno, en el mismo periodo, 
con una participación del 27.8%, se-
guida de Tacna y Moquegua, que con-
tribuyeron con el 26.3% y 24.9%, res-
pectivamente. Estos tres departamentos 
representaron en conjunto el 79% del 
total producido a nivel nacional.

Mercado de Metales

l	Disminuyen los precios 
	 de los metales en los 
	 mercados internacionales
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Carlos E. Gálvez Pinillos, expresidente de la SNMPE

La Cucarachita Martina

l	Mejores precios sin 
	 compromiso fiscal

Recuerdo ese cuento de las abueli-
tas, que hablaba de la Cucarachita 
Martina, quien “tras encontrarse 

20 centavos, se preguntaba y repetía: Si me 
compro un caramelo, se me acaba; si me 
compro un chocolate, se me acaba. Hasta 
que optó por comprarse un lacito rojo, con 
el que saldría a la ventana…”.

 Nuestros políticos son idénticos. Han 
decidido “a rajatabla”, que el gas del lote 88 
de Camisea es únicamente para el consumo 
interno. En consecuencia, tenemos una 
situación muy especial; extraemos entre 850 
y 900 MMPCD (millones de pies cúbicos 
día) de gas del lote 88 y, por otro lado, como 
no tenemos forma de llevar gas a todos los 
pueblos de la sierra y la selva, reinyectamos 
al subsuelo cerca de 300 MMPCD, mientras 
tenemos ciudadanos consumiendo derivados 
de petróleo a precios cada vez más altos.

A nadie se le ocurre pensar, que la 
ENERGÍA es un factor común, un bien 
necesario e intercambiable entre gas o 
líquidos.

¿Debe ser el gas del lote 88, restringido 
sólo para consumo interno, mientras del 56 
y 57 actualmente en explotación, sean para 
exportación?

¿Y esperar el 58 (hoy en poder de los 
chinos, pendiente de desarrollar)?

Entretanto, ¿pagar petróleo caro, que 
producimos cada vez menos e importamos, 
como crudo o refinado?

Debido al conflicto en Irán y el bloqueo 
de los estrechos de Ormuz y Bab el-Mandeb, 
el precio del crudo, que fluctuaba alrededor 
de los US$60/barril, se ha disparado sobre 
los US$100/barril y no me sorprendería que 
exceda los US$120/barril. En estas circuns-
tancias, nuestra burocracia y los políticos, se 
han congelado sin saber qué hacer.

Por un lado, se quejan de haberse queda-
do sin el “Fondo de compensación de precios 

APROVECHANDO LO QUE TENEMOS

de combustibles”, por no haber atendido la 
deuda de S/990 millones con las empresas 
petroleras. Como consecuencia, los altos 
precios afectan a la población, se traducen en 
inflación e impactan nuestros costos.

Nuestra economía pierde competitivi-
dad, por no poder acceder al gas del lote 88, 
por falta de tuberías; mientras que, conta-
mos con una planta de licuefacción capaz 
de tratar 720 MMPCD, pero subutilizada 
a menos de 600 MMPCD.

La cosa, en fácil, es así:
1.	 El Perú produce de los lotes 56 y 57, 

entre 550 y 600 MMPCD (millones de 
pies cúbicos día), los que se licuefactan en 
Melchorita, para exportación.

2.	 Por su lado, el lote 88, dedicado ex-
clusivamente al consumo interno, atiende 
cerca de 600 MMPCD, a un precio bruto 
de US$3.88/MMBTU y precio neto al 
productor de US$2.425/MMBTU, luego 
de descontar el 37.5% de Regalía al Estado. 
Mientras, reinyectamos al subsuelo cerca de 
300 MMPCD.

3.	 Como consecuencia, quienes no pue-
den acceder al gas por falta de ductos, deben 
pagar el precio de los hidrocarburos líquidos, 
que ha subido de US$60 a más de US$100/
barril de crudo.

4.	 Por esa efervescencia del mercado 
energético, el precio del gas en el Asia 
(JKM), está ahora en US$25/MMBTU 
(millón de BTU).

Si el Perú consume 250 mil barriles/día 
de derivados de petróleo y deseamos limitar 
la subida de precios a un nivel de US$80/
barril, el incremento temporal del precio a 
US$100/barril, nos impacta en el orden de 
US$5 millones/día.

Sugiero manejar un “Fondo de Com-
pensación de precios de Combustible”, 
que elimine la volatilidad de precios de 
ese mercado, manteniendo como precio 
máximo US$80/barril y US$70/barril 

como mínimo, mientras existan estas 
circunstancias. Pero en lugar de finan-
ciarlo con deuda a las empresas petroleras, 
financiarlo con el gas del lote 88, de la 
siguiente manera:
l	 Si el precio neto al productor es 

US$2.425/MMBTU;
l	 El transporte con TGP cuesta US$0.85/

MMBTU;
l	 La tarifa por licuefactar en Melchorita 

es de US$2.85/MMBTU;
l	 Entre flete + seguro +comercialización 

JKM totaliza US$1.90/MMBTU;
l	 Dispondríamos de un valor de 

US$16.975/MMBTU.
Lo descrito significa que, si el precio del 

crudo llega como hoy a US$100/barril, para 
cubrir la brecha de US$5 millones/día, ten-
dríamos que vender 294,550 MMBTUD, 
equivalente a 294 MMPCD de gas.

Si el petróleo se mantiene en US$90/ba-
rril, la brecha se reduce a US$2.5 millones/
día, equivalente a cerca de 150 MMPCD. 
Ciertamente, el fondo se reconstituiría 
cuando el precio del crudo cae por debajo 
de US$70/barril.

En consecuencia, sin afectar la caja 
fiscal, sin hacer ninguna inversión adi-
cional; podríamos, a partir de mañana, 
permutar temporalmente (mientras dure 

esta crisis), energía proveniente de pe-
tróleo (que debemos importar), por gas 
del lote 88, que no podemos distribuir 
por falta de tuberías, pero pudiéramos 
exportar de inmediato.

Debemos resaltar, que tenemos doce 
áreas con potencial gasífero, de los que sólo 
hemos avanzado en cinco; por lo que debe-
mos impulsar las exploraciones y garantizar 
energía gasífera en el largo plazo.

Por otro lado, no podemos pedirle a 
ningún concesionario, que invierta más de 
US$500 millones en desarrollo, para que 
recién pueda producir y recuperar su inver-
sión, dentro de 10 o 15 años, cuando se dé 
por agotado el lote 88.

No tiene lógica pensar, que si el gas no 
llega al consumidor nacional por los tubos 
(que no hemos instalado), éste no tiene 
derecho a beneficiarse del valor del recurso 
y lo enterremos.

Hay quienes plantean plantas criogéni-
cas y de regasificación para hacerles llegar el 
gas en camiones. Pero nadie está pensando 
que, como gas o como derivado del petróleo, 
el valor y costo de oportunidad de la energía, 
es idéntico.

¡Levántense la visera y no sean como la 
Cucarachita Martina!

Original: Lampadia

  LIMA-PERÚ Nº 1424 l 9 JUEVES 24 l  SETIEMBRE 2026L&L EDITORES

El 72% de cuencas con potencial de 
hidrocarburos no registra producción

XXIII CONGRESO PERUANO DE GEOLOGÍA 

El Perú mantiene una importante brecha entre su 
potencial hidrocarburífero y el desarrollo efectivo de 
sus cuencas. De acuerdo con información presentada 

por Perupetro en el XXIII Congreso Peruano de Geología, el 
país cuenta con 18 cuencas sedimentarias con potencial de 
petróleo y gas, pero únicamente cinco registran producción 
actualmente.

Esto implica que 13 cuencas, aproximadamente el 72% 
del total, todavía no tienen producción. El porcentaje resulta 
de las cifras presentadas por Perupetro y comprende áreas 
con diferentes niveles de conocimiento, incluidas cuencas 
sin explorar y subexploradas.

Carlos Daniel Quevedo Neyra, ejecutivo de Evaluación 
de Potencial de Perupetro, explicó que la entidad desarrolla 
estudios geológicos para demostrar el potencial de estas áreas 
y generar información que contribuya a atraer inversión 
exploratoria.

Offshore central concentra nuevas oportunidades
Una de las zonas donde Perupetro busca ampliar el 

conocimiento es el offshore central peruano. Quevedo 
señaló que, históricamente, la exploración costa afuera se 
concentró en el norte, mientras que las cuencas centrales 
presentan una densidad muy baja de pozos exploratorios 
(solo cuatro pozos).

Entre ellas destaca la cuenca Lima, ubicada frente a la 
costa de la capital y hacia el límite con Áncash. Esta cuenca 
alcanza una columna sedimentaria de aproximadamente 
3,5 a 4 kilómetros, aunque todavía presenta una cobertura 
sísmica limitada, particularmente en su zona central.

Para reducir esa brecha de información, se han incor-
porado aproximadamente 15.000 kilómetros de sísmica 2D 
reprocesada entre Tumbes y Pisco, además de información 
sísmica regional profunda que permite mejorar la interpre-
tación adecuada de estas cuencas.

Los estudios expuestos por Perupetro también mues-
tran en la cuenca Lima señales interpretadas como chime-
neas de gas y otros indicios de hidrocarburos. Información 
histórica presentada durante la conferencia registró, ade-
más, presencia de gas termogénico y etano frente a Lima, 
incluyendo evidencias en aguas de alrededor de 780 metros 
de profundidad.

Sociedad Geológica del Perú impulsa el debate sobre los 
desafíos nacionales

En este contexto, la Sociedad Geológica del Perú (SGP) 
cumple un papel fundamental al colocar temas estratégicos 
para el desarrollo nacional en la agenda del país, a través 
del XXIII Congreso Peruano de Geología 2026. Este es-
pacio reúne a especialistas, investigadores y representantes 
del sector para analizar el potencial geológico del Perú, 
promover el intercambio de conocimiento y contribuir al 
debate sobre los desafíos y oportunidades vinculados a la 
prevención de riesgos y desastres, los recursos naturales y al 
desarrollo sostenible.

De las 18 cuencas sedimentarias con potencial hidrocarburífero identificadas en el país, solo cinco tienen producción actualmente. Las otras trece, 
equivalentes a cerca del 72%, permanecen fuera de producción y representan una amplia frontera para impulsar nuevas inversiones exploratorias.

Carlos Daniel Quevedo Neyra, ejecutivo de Evaluación de Potencial de 
Perupetro

Empresas evalúan información de nuevas cuencas
Quevedo sostuvo que la mejora de la información 

disponible ha permitido revalorizar cuencas de frontera, 
particularmente en el offshore de Lima, y ha generado acer-
camientos de empresas interesadas en conocer su potencial.

Según la exposición, existen compañías evaluando 
información de las cuencas Lima y Pisco, además de otras 
áreas como Salaverry, Madre de Dios y Marañón.

Actualmente, el escenario contractual del país com-
prende 27 contratos de explotación, solo cinco contratos 
de exploración y 20 convenios de evaluación, de acuerdo 
con las cifras presentadas por Perupetro.

Exploración también registra una fuerte 
caída

La magnitud del desafío fue reforzada 
por Christian Hurtado, geólogo de PetroTal 
Perú, quien señaló que durante el boom 
petrolero de la década de 1970 el país llegó 
a perforar casi cuatro pozos exploratorios al 
año, mientras que, posteriormente, esa tasa 
descendió hasta «cero» pozos por año en la 
actualidad. Hurtado también indicó que du-
rante los últimos 20 años solo se encontraron 
tres campos, pese al potencial que mantienen 
las diferentes cuencas del país.

A ello se suma el tiempo requerido 
para desarrollar nuevos proyectos. Según el 
representante de PetroTal, algunos procesos 
de permisos pueden superar los 10 años, 
mientras que un trámite que inicialmente 
se proyectaba entre cuatro y seis meses llegó 
a extenderse durante tres años.

Potencial pendiente de convertirse en 
nuevas reservas

Pese a este escenario, PetroTal y Peru-
petro coincidieron en destacar las oportuni-
dades existentes tanto en la Amazonía como 
en el offshore y la necesidad de profundizar 
el conocimiento geocientífico para reducir 
el riesgo de nuevas campañas.

Perupetro remarcó que mejorar la calidad 
de la información será fundamental para in-
centivar la exploración y ampliar el catálogo 
de recursos prospectivos del país.

Así, el hecho de que cerca del 72% de 
las cuencas sedimentarias con potencial 
hidrocarburífero aún no registre produc-
ción evidencia la magnitud de la frontera 
pendiente de explorar, pero también el 
desafío de convertir ese potencial geológico 
en nuevos descubrimientos, inversiones y 
reservas para el Perú.
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