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) Las reformas estructurales de los noventa crearon las bases de |la recuperacion econémica luego de varias décadas perdidas. El Peru
tuvo un fuerte crecimiento desde inicios de los 2000.
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» Sin embargo, hemos perdido demasiado tiempo.

Peru Chile

PBI per capita en
PPP 2021:
USS24,526

PBI per capita en
PPP 2021:
USS12,222

Crecimiento del PBI peruano

Afos para tener el PBI per capita de

Chile en 2020 82 44 29 21 16 13

Afo en que lo tendriamos 2103 2065 2050 2042 2037 2034

Fuentes: FMI, CELADE
Estimacion IPE.
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A La aventura empresarial del Estado inicio fuerte a fines de los 60s, con la creacion de mas de 170 empresas publicas—la
mayoria luego de expropiaciones—y con pérdidas acumuladas de US$ 2,500 millones.

Expropiaciéon y creacion de principales empresas durante el Pérdidas acumuladas de las empresas publicas, 1968-1979
gobierno militar (millones de US$)
Nombre Sector
International Petroleum Company (creacion de Petroleo-
Petropert) Hidrocarburos
Expreso y Extra (primeros diarios expropiados) Prensa 46 g3 125 95 -46 -128
Totalidad de los medios de prensa, radioy TV Prensa
84 empresas pesqueras (creacion de pesca Peru) Pesca
Cerro de Pasco Copper Corporation . -654
. . , Mineria
(creacién de Centromin Per()
Marcona Mining Company (creacion de Hierro Perq) Mineria
Empresas Eléctricas Aspmadas (creacion de Electricidad -1,371
Electrolima)
Cadenas de Supermercados (creacion de EPSA) Comercio
Aerolineas Peruana (creacion de AeroPer() Aerocomercial -1,926
Banco Popular y Banco Continental Banca 2254
2401 5 481
Fuente: Diario Correo (16.03.6), PNUD (Marzo 2016) "La Democracia en el Per(: 4

Proceso Histérico y Agenda Pendiente”.

1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

Fuente: BCRP, IPE.




>

A eso se sumo luego un desmanejo macroecondémico serio y el avance del terrorismo. Fue en este
contexto que se dieron las reformas econdmicas de los noventas.

PORTADA
DIARIO EXPRESO

Miércoles 23 de
noviembre de 1988

Tmlos los males cayeron sobre L:ma (°Acs. 3—4—¢
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© Yuelan diez torres § © Gasolina y kerosene

LUZ RESTRINGIDA COLAS EN GRIFOS

- © Falla en La Atarjea © Mercados desabastecidos
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® Escalada terrorista © Hasta las 10 a.m.

* MUERTOS Y DANOS SIN TRANSPORTE

' EN LA NOCHE [~
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eDolar MUC a 500 intis
eAumento sector piblico 40% ﬁ-mm:.; i
sBonificacién para sector privado e e e
oTres mil intis por movilidad S i e 4 B
elngreso minimo legal: ¢

veinticuatro mil ingis : * Harina 135.00
eGasolina 600 intis * Huevos 480.00
o Arroz Corriente 120.00 Unidad 30.00
o Arroz Superior ; 220.00 o Jurel Congelado 250.00
ePan 10.00 . gahalla Congelado 250.00
o Fideo a Granel 341.00 , gorosene 120.00

o Aziicar Rubi 15000 ,

& ihear Biaass 200.00 __."“ "ot ST S
© Leche Enci -
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Los cambios en el régimen econdmico implementados a inicios de la década de los noventa permitieron fortalecer la institucionalidad econémica del
pais y establecer un marco atractivo para la inversion privada. Con la independencia del BCRP y los candados en el ambito fiscal, se generd la estabilidad
macroecondmica necesaria para gque el sector privado pueda ejecutar nuevas inversiones en un entorno mas predecible.

PERU 1979 1993
Diferencias entre los ) Art. 84:“(...) tiene autonomia dentro del
regimenes econémicos Independencia del AU _150' El Banco'puzde efzc'tuar marco de su Ley Organica. (...) El Banco esta

T BCRP operacpnes Y cor.n./er.nos < cre |.to para prohibido de conceder financiamiento al
de las Constituciones de cubrir desequilibrios transitorios”

erario (...)"

1979y 1993

.\ . - Art. 60: "(...) Solo autorizado por ley
Art. 113: "El Estado ejerce su actividad :
expresa, el Estado puede realizar

empresarial con el fin de promover la e . :
. ) . subsidiariamente actividad empresarial
economia del pais. (...) .)

Rol subsidiario del
Estado

Apertura de Art. 137: "El Estado autoriza, registra y Art. 63: “La inversion nacional y la
. P i supervisa la inversion extranjera directa extranjera se sujetan a las mismas
inversiones (...)" condiciones. (...)”

Art 2.12: “Toda persona tiene derecho a contratar con Art. 62: “Los términos contractuales no

Libertad de fines licitos. La ley regula el ejercicio de esta libertad

para salvaguardar los principios de justicia y evitar el
abuso del derecho.

pueden ser modificados por leyes u otras

contratacion disposiciones de cualquier clase. (...)”

Fuentes: Constitucion Politica de 1979, Constitucion Politica de 1993.
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El Perd paso de ser el pais con el menor ritmo de crecimiento econémico, a liderar el crecimiento regional en el

periodo 1993-2021.

AMERICA LATINA

Crecimiento
promedio anual, 1975
- 2021

(en var. % promedio del
periodo)

Fuente: FMI.
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El clima para hacer negocios fue mucho mas favorable para la ejecucién de proyectos de inversion del sector privado, el cual sustituyd al Estado como
) motor del crecimiento de la economia peruana. Mientras que entre 1980 y 1992 la inversion privada represento alrededor del 14.0% del PBI, en el
2021 llegd a ascender a 20.6% del PBI. Actualmente, de cada S/1 que se invierte en en el pais, S/0.8 proviene del sector privado.

M Privada M Publica
, i
PERU 30 - 1980 - 1992: i 1993 - 2021:
. . Inv. Privada = | Inv. Privada =
Inversion bruta fija: Inv. Publica x 2 | Inv. Publica x 4
Vs . . [}
publicay privada, 1980 - 25 i
1
2021 i
1
. 1
(porcentaje del PBI) 20 i
i
1
1
1
i
15 !
1
Inv. Inv. E
Privada Publica .
10 i
1980- !
14.0 6.4 i
1992 i
[}
1
1993- € i
15.7 4.6 |
2001 ;
1
1
2002- 0 !
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Fuente: BCRP
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) Tradicionalmente, las empresas publicas en el Peru han perdido cantidades considerables de ingresos. Incluso en cuatro de
los ultimos cinco anos, el resultado econdmico aun es negativo.

Resultado Econdmico de las empresas estatales no financieras
(porcentaje del PBI)

19770 197% 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 £992 1994 1996 1998 28P0 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 0

-6

Fuente: BCRP

INSTITUTO
PERUANO
DE ECCNOMIA



2 Asimismo, las nuevas reglas permitieron estabilizar los desequilibrios fiscales de las décadas pasadas.

PERU PERU
Déficit fiscal, 1980 - 2021 Deuda publica del gobierno central, 1990 - 2021
(porcentaje del PBI) (porcentaje del PBI)
1993:
oo 8.6% Reforma de la SUNAT L2
10 l

Promedio:
4 - 3.1%

Promedio:
2 - 1.0%

36.0
T
1999:

Ley de Transparencia y Responsabilidad

& N

Fiscal
o ™ ©0 fon) o 0 0 = < ~ o ™ © o)} o L o Ln o Ln
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Fuente: BCRP Fuente: Banco Mundial, CEPAL.
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> La expansion econdmica del Peru durante las ultimas décadas ha tenido soporte en los siguientes pilares para la

competitividad
Responsabilidad
macroeconomica
Apertura al
Rol del Estado mundo

5 PILARES PARA LA
COMPETITIVIDAD

e Libertad
mocracia e instituciones econdmica
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12 En los ultimos veinte afos, la pobreza en el Peru se redujo considerablemente. Esta paso de 58% en el 2004 a 20%
» enel 2019. Luego del retroceso producto de la pandemia, la pobreza se recuperd parcialmente en 2021, aunque
sigue a niveles de hace una década.

M Perl [ Pobreza extrema

PERU

Tasa de pobreza y de

pobreza extrema, 2004-

2021

(% de la poblacién)

Iiﬁi 24
B B pgpgBE g

10

5
CNc Ne Mo B lo B Bs

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

Fuente: INEI.
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13 Segun definicion del Banco Mundial, la clase media pasé de representar el 16% de la poblacion en el 2005 al 42%
2 en el 2019. La recuperacion incompleta durante el 2021 permitidé que la clase media alcance el 31%, un nivel
similar al de 2009

B Pobre © Vulnerable m Clase media M Rico

PERU 09 09 09 10 11 13 10 11 10 10 10 11 12 11 11 10 06 0.7
Poblacional nacional 189
21.0 O21.1
. : 24.8 26.2
>egun niveles 28.3130.9131.4 0832 033 s |ll34 o35 1[4 2l M6 ol 4 39.2 200
econdmicos
o 5 35.334 9835 6 o
(en % de la poblacion) o ols < 40.7
39583968839 310 141 5 39.2039.5 10 6, ¢ 45.4
42.304>-3 42 /- o
. _ 32.5
30-028. 1127 4005 6 fl>4 slll>3 sll>3 3 [l>s ol slloo oo - 23.4

*/ Umbrales segln definicién del Banco Mundial en USS 2011 PPA: Pobre menores de USS$5.5; Vulnerable entre USS 5.5 y 13; Clase media entre USS 13 y 70; Alta mayores
de USS 70. Fuente: INEI — ENAHO. Calculos IPE.
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Entre el 2002 y el 2019, América Latina disminuyd sostenidamente su desigualdad de ingresos. En ese periodo, 14 de los 16 paises evaluados
" redujeron suindice de Gini en 0.06 en promedio. Las Unicas excepciones fueron Colombia y Costa Rica. Peru es el tercer pais que mas redujo
su desigualdad en el periodo analizado (en 0.12), detras de El Salvador (0.14) y Bolivia (0.19).

AMERICA LATINA AMERICA LATINA
Indice de Gini promedio*, 1992-2019 Indice de Gini comparativo, 2002-2019
(indice entre 0y 1) (indice entre 0y 1)
0.55 - 0.70
0.54 - 0.60 - ° C ° . °
° ° L .
0.50 - e o ¢ ¢
0.53 - ’
[ ]
0.40 -
0.51 -
0.30 -
0.50 -
0.20 -
0.49 -
0.10 -
0.48 -
0.00 -
= < = = > > - o > >
g . © — < ~ o n © o

*/ Promedio de 16 paises.

: 2022).
Fuente: Acevedo y otros (2022). Fuente: Acevedoy otros (2022)
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La promocion del libre comercio internacional se logrd, en gran medida, a partir de la

simplificacion de la estructura arancelaria.

Julio 1990

Partidas Partidas
Tasa arancelarias Tasa arancelarias

arancelaria arancelaria
N. % N. % .
. . Julio 1992
5% 46% 410 7.8

Estructura arancelaria del Peru, 1990 - 2021

10% 47% 4 0.1
15% 490 93 49% 13 02

16% 58 1.1 50% 1 0.0 Partidas

18% 2 00 51% 302 5.7 T X

19% 253 48 52% 2 0.0 lari arancelarias
20% g8 02 56% 23 04 arancetarid - o
21% 114 2.2 57% 4 0.1 0
22% 1 00 58% 220 42 0

25% 438 8.3 60% 1 0.0 15% 4779 73.7
27% 15 0.3 61% 3 0.1 25% 1704 26.3
30% 6 0.1 62% 2 0.0

32% 61 1.2 66% 2 04 Total 6483 100.0
33% 1 00 67% 100 1.9

34% 659 125 71% 1 0.0

35% 14 03 72% 15 03

39% 12 02 74% 235 45

40% 6 0.1 76% 6 0.1

41% 717 136 79% 50 09

44% 50 09 84% 939  17.8

45% 7 01 Total 5265 100.0

Fuente: Abusada, lllescas y Taboada (2001); MEF.

. Subpartidas
N|veles. nacionales
arancelarios
ad-valorem N° (%)
0% 5726 71.6
6% 1602 20.0
11% 674 8.4
Total 8002 100.0

INSTITUTO
PERUANO
DE ECCNOMIA



Con una mayor independencia para la ejecucion de la politica monetaria, las presiones inflacionarias en el caso peruano se han reducido significativamente

) desde la década de los ochenta. Asi, el Pertl pasé de ser uno de los paises de mayor inflacion en América Latina a registrar una de las tasas mas bajas de la
region., de 383% en promedio entre 1983y 1993, a 2.8% durante las Ultimas dos décadas.

Chile

Paraguay

Colombia

Venezuela

Ecuador

México

Uruguay

Bolivia

Peru

Brasil

Fuente: FMI

1983 - 1993

AMERICA LATINA

Inflacidon por paises, 1983 - 2021
(var. % anual, promedio del periodo)
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Fuente: FMI
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En contraste, en paises con donde se brindan condiciones menos favorables para el desarrollo del sector privado como Bolivia, la participacion de la
) inversion privada en la economia es mucho menor. Entre los afios 2010 y 2020, la inversion del sector privado en Pert como porcentaje del PBI fue 2.4
veces superior a la proporcion que ha llegado a alcanzar en el caso boliviano.

I Bolivia ==Peru

PERU Y BOLIVIA

Inversion privada, 2010 -
2020

L1 ™
(porcentaje del PBI) ’—_"/ 4.

2020

o
i
o
(o]

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Fuente: BCRP, CEPAL
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18
El mayor crecimiento econdmico ha beneficiado principalmente a los hogares mas pobres.

PERU B
Gasto real per capita de
los hogares segun
deciles, 2004-2021
(var. % acumulada)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Mas pobre Mas rico

Fuente: INEIl - ENAHO.
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Sin la implementacion de los cambios regulatorios que favorecieron al desarrollo de la inversion privada, el Pert habria crecido anualmente 1.5 puntos
porcentuales menos en los Ultimos 25 afios. De esta manerg, los niveles de ingreso por habitante a los que llegd el Pertl en el 2018 habrian sido hasta
15% inferiores a los observados.

PERU
PBI per capita, 1975-2018 _Peru Slnj((IEtICO represezta un pals.artlflual cc?nstrwdo a partir de la
(miles de délares del 2011) informacién ponderada™ de un conjunto de paises que, hasta antes del
cambio de Constitucion (1993), se aproximaba al Peru de entonces.
14,000 -
Crecimiento
— Promedio 1994-2018: 3.6% PBI per capita promedio, 1975-1993 vs. 1994-2018
—Perl SINtEtico (miles de dolares del 2011)
10,000 - e ,
\ 9,000 - W Peru Sintético W Peru 8,359
3000 - 8,000
7,000
6.000 - 6,000
5,000
4000 - Crecimiento 4,000
Promedio 1994-2018: 3,000
2.1%
2,000 - 2,000
1,000
0 T T T T T T T T T T T T T 0
w2 o 3 5 2 @ 9 @ o B ® o 3 0N 1975-1993 1994-2018
2 2 2 2 2 2 2 2 2 R R & KR & §

* La estimacién de los ponderados se realizé por el Método de Control Sintético (MCS) observando datos desde 1975-2016 (de acuerdo a la disponibilidad). Los datos observados fueron PBI per cépita en
dodlares constantes del 2010, apertura comercial, esperanza de vida, crecimiento poblacional, inflacién y ahorro doméstico (% PBI). El MCS identificd que Peru sintético se construye ponderando las cifras de
Bolivia, Brasil, India, Kenia y Paraguay.

Fuente: Banco Mundial, Maddison Project.
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La misma idea la trabajo el profesor Waldo Mendoza en el 2023, y llegd a conclusiones similares. “Entre 1994 y 2012, el crecimiento del PBI per capita
del Pert ha sido sustantivamente mas alto que el del Per sintético, la aproximacion contrafactual del PBI per capita del Pert, si no se hubiese contado

con el RECP93”.

Grafico 23

Pera observado y Peru Sintético: PBI per capita real, 1975-2013
(En ddlares del 2011)

12,000

11,000

10,000

#.000

8,000

7,000

PBI per capita

4,000
5.000
4,000
3,000

2,000

Fuente: Waldo Mendoza (2023)

Gréfico 25
Peru Observado y Perti Sintético: Brecha del PBI per capita real

(En ddlares del 2011)
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Fuente: Waldo Mendoza (2023)
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D Nuestro triangulo de pendientes

Reforma del Estado

Reformas econdmicas de Reforma politica

segunda generacién S
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D Nuestro triangulo de pendientes

Reforma del Estado

Cambios Cambios Cambios
regulatorios legislativos constitucionales
v L J v

Reformas econdmicas de Reforma politica

segunda generacion
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» Elcrecimiento del PBI potencial ha ido reduciéndose en los Gltimos afios. A la fecha, las ultimas
estimaciones del PBI potencial del Peru lo ubican en aproximadamente 3%.

Proyecciones de PBI

e . » 25.00
per capita Chile - ) o
Peru* s 2200 PBI per capita (PPP) actual del
= 21.00 Peru
19.00
(PPP délares
internacionales del 2017) Lt j
15.00
13.00
*En periodo t se igualan los 11.00
PBI per capita de Chile en
1995 y el de Perti en 2022. 9.00
De ahi en adelante se toman 7.00
los valores reales de Chile y 500
la estimacion de crecimiento . O N OISO AN A+ A NN ONOWODOO dNMSTII ONOWO O
_ , O A R MR + + + + + + + + + A A A A A A A oA A N
potencial para el Perd. A At i i o e RS SeS sSe
Chile =—Peru

Fuente: FMI, estimaciones propioas
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» Elcrecimiento del PBI potencial ha ido reduciéndose en los Gltimos afios. A la fecha, las ultimas
estimaciones del PBI potencial del Peru lo ubican en aproximadamente 3%.

Proyecciones de PBI » 25.00
;. . (]
per capita Chile - = 23.00 o
Peru* = PBI per capita (PPP) actual del
21.00 , o~
Peru 10 anos
19.00 rudl
(PPP délares
internacionales del 2017) R j
15.00
13.00
*En periodo t se igualan los
PBI per capita de Chile en LLAO0
1995 y el de Peru en 2022. 9.00
De ahi en adelante se toman
. 7.00
los valores reales de Chile y
la estimacidn de crecimiento 5.00
potencial para el Perd. PEEERLEAI IR IRNYERR YS9 [ 99 R
TeErEEe e ERLEEEEELEEELEE

Chile =——Peru

Fuente: FMI, estimaciones propioas
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D (Qué pais queremos ser en 30 afios?

60,000
Proyeccién del PBI 22,0000
per capita segun tasa
de crecimiento del
PBI, 2021 — 2050*

50,000
45,000
40,000

(en délares 35,000

internacionales 2017 PPP)
30,000

25,000
20,000
15,000

10,000

*/ Estimacion IPE.

Dinamarca
USS57 mil

6%

PBI per

Nueva Zelanda
5% USS43 mil

capita pais
rico

Chile
(o) .
3% US$25 mil
2(yCostaRica
—  / /0 .
USS19 mil
;
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