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CONTEXTO ECONOMICO MUNDIAL EN EL 2019

PBI Mundial

(variacién porcentual)

Estados Unidos 2.3
Eurozona 2.5
Japon 1.8
China 6.9
América Latina 1.4
Mundo 3.7

Fuente: BCRP, Consensus Forecast y Bancos de Inversion. * Proyeccion
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La proyeccion para el crecimiento mundial en el 2019 se mantiene en un 3.6%, lo cual no es
suficiente para estimular un nuevo boom sostenido en los mercados de metales.



FED SUBIRA TASAS DE INTERES EN EL 2019

Tasa de Interés proyectada de la FED
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Fuente: BCRP, Consensus Forecast y Bancos de Inversion. * Proyeccion

La FED prevé que habra mayor inflacion en EE.UU, por lo cual subird su tasa de interés,
incrementando el costo de crédito para financiar proyectos (como los mineros) y haciendo mas
atractivas las inversiones en bonos (instrumentos de renta fija) que en commodities (oro, plata,
cobre, entre otros).



CONTEXTO ECONNOMICO EN CHINA EN EL 2019

Inversidn en activos fijos 7,2 7,5 6,0 5,5
Inversion infraestructura 19,0 13,0 7,3 5,7
Ventas minoristas 9,4 10,1 9,0 8,8
Exportaciones 10,9 -2,7 11,2 12,2
Importaciones 4,5 14,4 14,1 27,3
Importaciones de cobre concretado -0,8 -1,6 25,1 33,3
Financiamiento total nuevo 12,3 10,5 9,8 10,3
indice de precios al consumidor 1,8 2,1 1,9 2,1

Fuente: BCRP, Consensus Forecast y Bancos de Inversion. * Proyeccion
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Se proyecta una contraccion del crecimiento chino a 6.3% en el 2019, lo cual puede reducir la
demanda de metales, al ser China uno de los principales destinos de las exportaciones mineras

peruanas.
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CONTEXTO ECONOMICO PARA AMERICA LATINA
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América Latina y el Caribe: PBI

(Variacion porcentual anual)
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Fuente: BCRP, Consensus Forecast y Bancos de Inversion. * Proyeccion
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El crecimiento en LATAM sera
mediocre en el 2019, por lo
cual las economias latinas
tendran dificultades para
mantener en orden sus
cuentas macroecondémicas.

Incertidumbre por los cambios
de gobierno en Brasil, México
y la préxima eleccién en
Argentina.

Peru liderara con Chile el
crecimiento en la region.



PRINCIPALES RIESGOS PARA LOS MERCADOS EN
EL 2019

Temor sobre menor Menor demanda de Contraccion de las
crecimiento —> commodities —» posiciones no comerciales
econémico mundial (metales) en commodities

Salida de capitales de

Guerra Mayor aversion al Busqueda de activos ,
. . —> ——» economias emergentes
Comercial resgo SEBUros (acciones y bonos)
Incremento en los
. ., Alzade tasasdela L, Apreciacion del délar
precios (inflacidn) FED

La guerra comercial entre EE.UU. y China se ha agudizado, lo cual esta elevando:
a) los riesgos para el crecimiento mundial (especialmente en China), b) las
presiones inflacionarias (mayores tarifas arancelarias implica incrementos de
precios domésticos), y c) la aversion al riesgo.

Se esta gestando una correccion de los precios de los commodities hacia un
nivel de equilibrio moderado para los proximos tres anos.
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OFERTA Y DEMANDA
MUNDIAL

Principales Metales
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Se espera un crecimiento sostenido de
la demanda de cobre debidos al
desarrollo de infraestructura en China
e India que estan en proceso de
urbanizacion.
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Se espera que la demanda al 2019
se incremente a menor velocidad,

El fuerte crecimiento de |Ia
produccién de concentrados (dada
por el inicio de nuevos proyectos y debido a la menor produccion de
el reinicio de minas paralizadas) han acero  galvanizado, por las
generado una expansion de la oferta restricciones medioambientales
de este mineral. en China.

DEMANDA




@ TOTAL OFERTA  e=m=eTOTAL DEMANDA

5,500

5,087

5,000

BALANCE
DE OFERTA
Y 000
DEMANDA
PARA EL

F% 3,000
O O 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018/p 2019/p

4,500

3,500 3,630

Nuevos descubrimientos no han
seguido el ritmo del crecimiento

de la demanda, a pesar de los inversiones en oro, por su uso en
fondos destinados a inversiones la fabricacion de productos

en exploracion. tecnoldgicos y joyeria.

Se espera que China e India den
cuenta de la mayor parte de las

DEMANDA




BALANCE
DE OFERTA
Y
DEMANDA
PARA EL
PLATA

plata
México).

El aumento de la oferta se debe

al crecimiento en el suministro NI 2@ menores tasas debido a una
de la minas productoras de

TOTAL OFERTA ~ e===eTOTAL DEMANDA

1,200

1,165

1,150

1,100

1,050

1,000

987
950

900

850
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018/p 2019/p

Se espera que la demanda crezca
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fabricar paneles fotovoltaicos.
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EVOLUCION DE
PRECIOS
Principales Metales
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COMPORTAMIENTO RECIENTE DEL PRECIO
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TEMA 4

PERU:
PAIS MINERO




IMPORTANCIA ECONOMICA DE LA MINERIA EN EL

PERU

FORESTAL  ACUICULTURA TURISMO
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Fuente: BCRP. Elaboracion: Diario EI Comercio. PBI expresado en millones de soles reales.

El sector minero
representa:

O +50% de las divisas
generadas para el
pais.

O 20% de la
recaudacion fiscal.

O 11% del Producto
Bruto Interno del
pais.



PRODUCCION MINERA EN PERU
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VALOR DE OFERTA EXPORTABLE MINERA DEL PERU

Evolucion Trimestral de las Exportaciones por grupo de productos - valores
FOB (millones USS) - Productos Tradicionales - Mineros
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Trimestres

Q El  valor anual de las O Se exporté USS 7,227 O Al cierre del 2017 la
exportaciones de productos millones en el 1ler mineria peruana

mineros se expandid en 34% trimestre del 2018. exporté USS 27,480
entre 2014 y 2018. millones.



DISTRIBUCION PORCENTUAL DE LAS EXPORTACIONES
MINERAS DEL PERU EN EL 2017

ESTANO _ MOLIBDENO
HIERRO 1% . 1%
2% ' — |

_. OTROS; 44;
0.16%

PLOMO
6%

O El cobre, oro, plata y PLATA
zinc representa el 89% 1%
del valor de |las
exportaciones mineras
del Peru.

O Esto equivale a US$
24,447 millones de
exportaciones.



VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE COBRE DEL PERU
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INVERSION MINERA POR REGION

CAJAMARCA

AMAZONAS

30.8% 18,200 (6)

PIURA
6.4% 3,799 (4)

LAMBAYEQUE j

2.7% 1,600 (1)

LA LIBERTAD
12.7% 750 (2)

ANCASH
3.7% 2167 (5)

ICA
2.7% 1,600 (1)

0.4% 214 (1)

HUANUCO

0.4% 250 (1)

PASCO

0.7% 400 (1)
JUNIN

3.9% 2,330 (3)

APURIMAC

17.1% 10,133 (7)

CUSCO

AREQUIPA

8.7% 5,157 (4)
HUANCAVELICA

3.8% 2,226 (3)

PUNO
3.0% 1,763 (4)

TACNA
21%1

MOQUEGUA

5 (1)

1.2% 706 (1)

Portfolio by Region — Source: Minem 2018

10.8% 6,386 (3)



CARTERA DE PROYECTOS PROXIMOS A OPERAR

ESCENARIO BASE: PROYECTOS MINEROS QUE INICIAN OPERACION ENTRE 2018 Y 2022

Ampliacion Toquepala Southern Peru Copper Corporation 2018 Cobre En Construccion 1,255 80
Quecher Main Minera Yanacocha SRL 2019 Oro En Construccion 300 70
Relave B2 San Rafael Minsur SA 2019 Estafo En Construccion 200 20
Ampliacién Toromocho Minera Chinalco Peru SA 2020 Cobre En Construccién 1,355 200
Ariana Ariana Operaciones Mineras SAC 2020 Cobre En Construccién 125 10
Mina Justa Marcobre SAC 2020 Cobre En Construccion 1,600 70
Quellaveco Anglo American Quellaveco SA 2022 Cobre En Construccion 5,300 10
Ampliacion Santa Maria Compaiiia Minera Poderosa SA 2020 Oro Ing. de Detalle 110 ND
Optimizacién Lagunas Norte Minera Barrick Misquichilca SA 2021 Oro Ing. de Detalle 640 ND
Ampliacion Pachapaqui ICM Pachapaqui SAC 2022 Zinc Factibilidad 117 2.5
Corani Bear Creek Mining SAC 2022 Plata Ing. de Detalle 585 42
Integracion Coroccohuayco Compaiia Minera Antapaccay SA 2022 Cobre Factibilidad 590 40
Tia Maria Southern Peru Copper Corporation 2022 Cobre Ing. de Detalle 1,400 70
TOTAL 13,577 745
TOTAL CARTERA 59,134 2,413

La cartera al 2022 demandara 745 MW - el 31% de la demanda total de toda la Cartera de Proyectos.
e 7 proyectos mineros se encuentran en etapa de construccion.

* 3 con puesta en marcha para el 2019.

* Posterior al 2020, entraran en puesta en marcha 10 proyectos entre ellos Mina Justa, Quellaveco y

Michiquillay.




MINERIA Y EL CONSUMO ELECTRICO

La mineria consume el 36.5% de la electricidad en el Peru
« Laindustria minera es intensiva en el consumo de electricidad.
- Es necesario evaluar los mecanismos dptimos para el uso eficiente y adecuado de

la electricidad.

Sector mineria 36.5% (16
090 GWh)

Sector industrial 26.9%
(11 844 GWh)

Sector mineria 27.7%
(5737 GWh)

Sector industrial 27.4%
(5668 GWh)

Sector residencial 23.8% 2005 2018 Sector residencial 21%
(4929 GWh) (9262 GWh)
Consumo de Consumo de
Sector comercial 18.0% electricidad (20 electricidad (44 Sector comercial 13.4%
(3728 GWh) Rk 033 GWh) (5908 GWh)
Alumbrado publico 3.1 % Alumbrado publico 2.2 %
(632 GWh) 1 I- (989GWh)

Fuente: Osinergmin. Consumo eléctrico del Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN)



PROPUESTAS PARA FOMENTAR LAS RER

Reconocimiento de Potencia
Firme

 Se aplicaria dentro de 3 anos. A las
centrales renovables se les debe
reconocer potencia disponible para que
puedan establecer contratos de
suministro (por ejempio, con mineras).

» Se requiere la modificacion del articulo

110 (literales g y h) del Reglamento de |a

Ley de Concesiones Eléctricas, asi como
el Procgdimiento PR-26 del COES.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas

Suscripcion de contratos de
energia sin contar con Potencia
Firme

» E£| COES asigna energia firme a las
centrales edlicas y solares (pero no
potencia).

* Se requiere la modificacion del articulo
102 del Reglamento de la Ley de
Concesiones Electricas, asi como &l
Procedimiento PR-10 del COES.

Propuestas para fomentar las RER en el Peru

Implementacion de Bloques
Horarios

* Permitir que las distribuidoras realicen
licitaciones de electricidad por bloques
horarios.

» Se requiere la modificacion del
Reglamento de Licitaciones (Decreto
Supremo N* 052-2007-EM).
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PROYECCION DEL CRECIMIENTO ECONOMICO
PARA EL 2019

[ Se proyecta una tasa de crecimiento econédmico mundial promedio

de para el 2019.

0 Las economias desarrolladas se proyectan que creceran solo 2%,
mientras las emergentes creceran 4.9% (principalmente por el impulso
de China e India).

O Chile y Peru seran los principales impulsores del crecimiento
economico en la region LATAM con un crecimiento de 4% promedio.

O Las perspectivas para el crecimiento de la demanda de metales
basicos en el 2019 es conservadora debido a la incertidumbre
provocada por la guerra comercial entre Estados Unidos y China.

[ La mayor inflacidén proyectada en EE.UU puede gatillar una mayor
subida de las tasas de interés de referencia de la FED, lo cual
podria reducir las expectativas de mayor demanda para los
metales preciosos.



PROYECCION DE LA SITUACION DE LOS
MERCADOS DE COBRE, ZINC, ORO Y PLATA 2019

[ Se proyecta que el tendra un exceso de oferta de 756
mil toneladas métricas en el 2019, lo cual puede presionar los precios
ligeramente a la baja. El reinicio de varias operaciones de refinacion
electrolitica en Chile y China que estaban cerradas temporalmente estaria
detras de este resultado.

U Se estima que el tendra un ligero exceso de demanda de
221 mil toneladas métricas en el 2019, debido a los mayores
requerimientos de China para galvanizacion de acero ante la necesidad de
suministrar de este material para su economia interna (proceso de
urbanizacion). Sin embargo, el constante aumento de la oferta primaria de
zinc cerrara este exceso de demanda en el 2019, induciendo una
retraccion de los precios de este metal.



PROYECCION DE LA SITUACION DE LOS
MERCADOS DE COBRE, ZINC, ORO Y PLATA 2019

M En el caso del , se proyecta un exceso de demanda de 4.4
millones de onzas, que se explica por el aumento de requerimientos de
oro de China e India para abastecer sus industrias de alta tecnologia
(computacion y TICs, energia renovable y automocion eléctrica) y su
mercado de joyeria. También, el hecho que varios proyectos de
exploracion no hayan sido exitosos entre el 2018 y 2019. No obstante, el
efecto de la politica monetaria contractiva de la FED que subira su tasa de
interés de referencia impactara negativamente este mercado reduciendo
los precios del oro, ya que los inversionistas dejarian al oro como activo de
inversion de refugio y apostarian por invertir en instrumentos como bonos
de corto y largo plazo.

(] Respecto a la , se estima un exceso de oferta de 23 millones de onzas
al 2019 debido al crecimiento en el suministro de la minas productoras de
plata (principalmente en México), y por otro lado, a un menor crecimiento
esperado en la demanda debido a una baja del 12.2% en las preferencias
por las barras y monedas elaboradas con este mineral.
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