CONFIANZA EMPRESARIAL: BASE DE LA INVERSION PRIVADA

Jugando con fuego

-ROBERTO ABUSADA SALAH -
Economista

nsetiembre del 2008, la caida de
lacompafiia de servicios financie-
rosLehman Brothers desencadend
un terremoto econdmico mundial.
Lallamada Gran Recesién, que se
inicid con laexplosién de la burbuja inmobilia-
riaenEEUU, lleg6é asu climax conlaquiebra
deLehman, lo que generé una profunda crisis
de confianza que desnudélos excesosdelas
grandes economias: suenorme endeudamien-
topublicoyprivado, lafragilidad de susistema
financiero pobremente regulado, lainsosteni-
bilidad de sus sistemas de bienestar social, su
falta de competitividad y susrigidos mercados
detrabajo que discriminan alos méasjévenes.

Parael Pert, porotrolado, e 2008 fue un
afo brillante: la economia crecid casi 10%, la
inversién privada—que representa mas del 80%
delainversion total-aumentd 25,8%, aumen-
téelempleoylarecaudacién fiscal de manera
notable, yla pobreza siguié decreciendo fuer-
temente.

Encambio, al afio siguiente el crecimiento
sedesplomdhastasolo0,9%enmediodela
desconfianza e incertidumbre causadas por
lacrisisinternacional. E1 Pertino tenialos
problemas subyacentes delos paises en crisis,
sinotodolo contrario: el pais poseia sélidos
fundamentos econémicos: superavit fiscal,
reservasinternacionales cuantiosas, una
deuda publica pequefia y un Tesoro Publico
condineroahorrado equivalente amésdel
10% del PBI. En otras palabras, el Pertiestaba
dotado paracapearlacrisissinrecurriraayuda
externaalguna. ;Qué habia sucedido enton-
cesparajustificar semejante freno? Sucede

quelacrisis externa habia diezmadola
confianza empresarial de maneratan
grave quelainversion privada, lejos

de crecervigorosamente como el afio
anterior, cayé en mas de 15%. No solo
eso: laerosiéndelaconfianza fuetan
grande que provocd que lasempresas
disminuyeran suritmo de producciénysusim-
portaciones, lo que hizo que sus stocks cayeran
de maneraabrupta. Solo estos dos factores, la
caidadelainversidnyde los stocks, provocados

porladesconfianza empresarial fueron
responsables de 7,1% menos de creci-
miento en el 2009. Es decir, el desanimo
empresarial, originado en el extranjero,
causo que laeconomia peruana creciera
0,9% enlugar de 8%. Esos 7,1 puntos
porcentuales de menor crecimiento sig-
nificaron unos 350.000 menos empleosy 5.300
millones de soles de menor recaudacion fiscal.
Esfacil comprobar que el crecimientoy em-
pleodel Perd actual dependen de manerade-
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cisiva del comportamiento del sector privado
yeste,asuvez, sigue de manera asombrosa al
nivel de confianza, tal como se ve en el grafico
donde hemos desplazado hacia adelante dos
trimestresla fecha del nivel de confianzaregis-
trado para comprobar que coincide de manera
casi perfecta con el comportamientodelain-
version privada como realmente ocurrio.

Hace dos meses el Presidente Humala cri-
ticaba, de manera quiza poco elegante, alos
gobiernos anteriores por atribuirse el mérito
del crecimiento econémico que hoy disfru-
tamos. Teniarazdn; el crecimiento actual es
mérito delalaboriosidad de nuestro puebloy
elempuje de empresarios grandesy pequeiios,
peroseequivocael presidente alnoreparar
enquesuactual popularidad se basaenese
crecimiento que puede desvanecerse, yano por
lacrisisexterna, sino por el dafio autoinfligido
alaconfianza que producela clarisimamarca
estatista delos tltimos anuncios de su Gobier-
no, por sugerir que en Venezuela hay ejemplos
aseguir, porla aparente indiferencia ante
importantes proyectos paralizados o posterga-
dosenmineriay petréleo, porlafalta de pericia
y compromiso para conducirlos procesos de
consultaprevia, porlafaltade disposiciénen
enfrentaral terrorismo blanco del movimiento
antiminero, y por suambigiiedad frenteala
suspicacia que rodeaunaeventual candidatura
desuesposa. Enefecto, el presidente parece es-
tarjugando con fuego sin reparar que supopu-
laridad puede incinerarse siocasiona el fin de
labonanzaeconémica, estavezyanoacausa
de eventos que suceden amiles dekilémetros,
sino por actos originados en su propia casa.



