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de los efectos que estas 
decisiones pueden 
tener en las expectati-
vas de las familias y las 
empresas, utilizando 
a Lucas como herra-
mienta.

Blanchard es ajeno, 
a mi juicio, del dogma-
tismo de otros grandes 
de la macroeconomía 
como Robert Lucas 
(premio Nobel 1995) o 
Paul Krugman (premio 
Nobel 2008). Lucas, 
por ejemplo, desechó 
de su caja de herra-
mientas los modelos 
keynesianos. Sobre 
Keynes dijo: “Creo que 
la influencia actual de 
Keynes como econo-
mista, a nivel técnico, 
está cercana a cero, y 
ha estado cercana a ce-
ro desde hace cincuen-
ta años. Keynes no era 
un buen economista 
técnicamente”. 

En la misma línea, 
Krugman eliminó de su 
caja de herramientas a 
Lucas y sus seguidores: 
“La mayor parte de la 
macroeconomía de los 
últimos 30 años ha sido 
espectacularmente 
inútil, en el mejor de los 
casos, y ciertamente 
perjudicial, en el peor 
de los casos”.

En los términos de 
Joan Robinson, Lucas y 
Krugman son dogmáti-
cos. Para el mundo, son 
más útiles personajes 
como Blanchard.

En la venta de Repsol, 
el presidente Humala 
debiera preguntar al 
“Blanchard peruano” 
experto en esos temas, 
y no a los dogmáticos 
de derecha e izquierda 
que abundan.

mico, habrá que empezar 
con Robert Solow. ¿Por 
qué dejar de contar con los 
instrumentos apropiados 
para estudiar las circuns-
tancias específicas?

En su libro de texto 
de macroeconomía, 
por ejemplo, Blanchard 
muestra la virtud de tener 
una caja de herramientas 
amplia. En su texto tienen 
cabida todos los que han 
empujado la frontera 
de conocimientos en la 
macroeconomía: Keynes, 
Hicks, Friedman, Tobin, 
Solow, Lucas, Kydland, 
Krugman, Sargent. Y en 
el diseño de la política ma-
croeconómica mundial, 
desde la institución donde 
él es prácticamente el 
jefe (el puesto de director 
gerente es un puesto más 
de política de relaciones 
internacionales) apela 
también a una caja de 
herramientas amplia. En 
el contexto actual, de rece-
sión en la mayor parte de 
economías desarrolladas, 
acude a su caja de herra-
mientas y elige el instru-
mental keynesiano, que 
parece el apropiado para 
estas circunstancias, pero 
con un análisis intertem-
poral, y advirtiendo acerca 

Uno de los gran-
des legados 
de la crisis 
internacional 
iniciada en el 

2007 es Olivier Blanchard, 
actual economista jefe del 
Fondo Monetario Interna-
cional. En él se combinan 
la calidad académica de 
alto nivel y, sobre todo, la 
ausencia de dogmatismo 
en sus planteamientos. Las 
opiniones no dogmáticas 
urgen en nuestra actual 
coyuntura.

En el terreno de la teoría 
y la política macroeco-
nómica, Blanchard es 
probablemente uno de los 
pocos macroeconomistas 
que cumplen cabalmen-
te la recomendación que 
Joan Robinson –célebre 
economista inglesa perte-
neciente al círculo cercano 
de J.M. Keynes– nos diera 
hace más de medio siglo. 
La profesora Robinson de-
cía que las teorías econó-
micas constituyen nuestra 
caja de herramientas, y 
nunca deben ser com-
pletamente desechadas. 
Desecharlas sería síntoma 
de dogmatismo; esto es, 
la presunción de creer que 
nuestra teoría es una ver-
dad inconclusa.  

En el caso de la ma-
croeconomía, cada mode-
lo macroeconómico tiene 
una utilidad específica y es 
tonto prescindir de alguno 
de ellos. Si queremos es-
tudiar depresiones, habrá 
que acudir a Keynes. Si el 
problema es la inflación, 
Milton Friedman debe ser 
el indicado. Si la inflación 
viene junto con una rece-
sión, posiblemente Fried-
man, Phelps y Lucas sean 
los elegidos. Y si el tema  
es el crecimiento econó-

NO TENDRÍA RELACIÓN CON COYUNTURA POLÍTICA

Polémica por la tendencia alcista del dólar 

durante la última semana
Luego de que economistas como Jorge González Izquier-
do consideraran que el alza del dólar fue impulsada 
por la intención del gobierno de adquirir los activos de 
Repsol en el país, el presidente de GPI Valores SAB, Luis 
Felipe Arizmendi, descartó que este incremento haya 
tenido relación con la coyuntura política. “Es el resul-
tado de las remesas enviadas por las grandes empresas 
a sus sedes principales”, aseguró.

ANUNCIO DE LA SUNAT

Nueva versión de formulario virtual para 

declaración de ganancias y pérdidas
Como parte de los nuevos servicios implementados para 
facilitar el cumplimiento de las obligaciones tributarias, 
la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Admi-
nistración Tributaria (Sunat) aprobó la nueva versión 
del PDT-Formulario Virtual 0625, que permitirá a las 
empresas presentar la declaración jurada de sus estados 
de ganancias y pérdidas a través de Internet. El formu-
lario está disponible en www.sunat.gob.pe 

EXPECTATIVAS

Empleo en sector 

turismo crecería 9% 
La actividad laboral en el 
sector turismo nacional re-
portaría un crecimiento de 
9% al concluir el presente 
año, informó el presidente 
de Canatur, Carlos Cana-
les. Indicó que la actividad 
turística es una de las más 
representativas en cuanto a 
la generación de empleo en 
el país, teniendo en cuenta 
que representa el 16% de 
la PEA.
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ALERTA DE EE.UU.

El Perú es observado por no respetar los 

derechos de propiedad intelectual
Junto con Brasil, Colombia, Costa Rica, Ecuador, Guate-
mala, México y Paraguay, el Perú fue considerado en el 
segundo nivel de vigilancia por no respetar los derechos 
de propiedad intelectual, según la lista anual que elabo-
ra la Oficina de Comercio Exterior de Estados Unidos.
(USTR, por sus siglas en inglés). En tanto, países como 
Chile, Argentina y Venezuela se ubican en el apartado 
de “vigilancia prioritaria”.

ÚLTIMA LÍNEA
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PIRATERÍA. US$600 millones pierde el país cada año.

El turismo sigue gene-
rando empleo.
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APORTES
En Blanchard 

se combinan la 
calidad académica 

y la ausencia de 
dogmatismo.

SUGERENCIA
En la venta de 

Repsol, Humala 
debiera preguntar 

al “Blanchard 
peruano” experto en 

esos temas.

Jefe del Departamento de 
Economía de la PUCP

EL HECHO

Nexus Group, gru-
po pionero en 
‘private equity’ 
en Perú, cerró su 

segundo fondo institucio-
nal, NG Capital Partners 
II, LP, el pasado viernes 
26 de abril con compro-
misos por unos US$600 
millones. Con ello supera 
su meta inicial de US$500 
millones. El fondo será 
destinado principalmente 
a inversiones en el Perú y 
cuenta con la flexibilidad 
de poder realizar inversio-
nes en la región andina.

El NG Capital Partners II, 
LP cuenta con compromi-
sos de inversionistas como 
fondos de pensiones, fon-
dos soberanos, corpora-
ciones, fondos de fondos, 
y ‘family offices’. El 26% 
del capital corresponde 
a inversionistas locales y 
regionales, 37% a inversio-
nistas norteamericanos, 
21% a europeos, y el 16% 
restante a inversionistas de 
Asia y Medio Oriente.

NG cerró su primer fon-
do institucional en mayo 
del 2011, el cual cuenta 
con compromisos por 
US$320 millones y está in-
vertido. Incluye participa-
ciones en InRetail (empre-
sa holding de Supermerca-
dos Peruanos, Inkafarma, 
e InRetail Real Estate), 
NG Restaurants, Promart, 
Oechsle, Financiera Uno, 
Innova Schools y UTP. 

La firma es liderada por 
Carlos Rodríguez-Pastor, 
Juan Carlos Vallejo y Ale-
jandro Ponce.

Superó su meta inicial de 
US$500 millones

NEXUS GROUP 
CERRÓ SU 
SEGUNDO 

FONDO
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