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medio de la crisis 
global del 2008 la 
mayoría de los países 
se aventurara a poner 
en práctica una política 
fiscal contracíclica. 
Es decir, los gobiernos 
gastaron más con la 
justificación de que se 
podía parcialmente 
contrarrestar la falta 
de demanda externa 
con algo de demanda 
interna adicional. Esta 
política por naturaleza 
debería ser transitoria. 
Sin embargo, en la ma-
yoría de los países de la 
región los estímulos no 
se retiraron nunca. Es-
to hizo que la reducción 
de la deuda se detuvie-
ra y en algunos países 
aumentó. 

Las lecciones que 
sacamos son: 1) no po-
demos confiar en que 
los gobiernos siempre 
escogerán ser fiscal-
mente disciplinados; 
2) los gobiernos que 
enfrentan un aumento 
en la riqueza, en lugar 
de cerrar las brechas 
de infraestructura, 
encontrarán peores al-
ternativas para gastar 
esos nuevos recursos 
(por ejemplo, entrar a 
negocios previamente 
privatizados, política 
asistencial para quie-
nes no la necesitan, 
etc.). 

Quizá se debería 
volver a discutir en la 
región si debemos in-
troducir más reglas de 
cumplimiento forzoso 
en vez de confiar en la 
prudencia de unos po-
cos a la hora de decidir 
si se debe seguir la op-
ción más difícil: pensar 
en el futuro. 

pensando que era perma-
nente, o ahorrar la mayor 
parte porque asumieron 
que en realidad era algo 
transitorio. Cuando uno 
gana la lotería, es claro 
que no volverá a ocurrir, 
pero en este caso es muy 
difícil confundir lo tran-
sitorio con lo permanen-
te. La mayor parte de los 
países optó por gastárselo 
en mayor proporción que 
en episodios anteriores. 
Esta vez la región ahorró 
menos.

En cuarto lugar, este au-
mento de la riqueza no so-
lamente se dio por buenos 
precios de los ‘commodi-
ties’, sino también por el 
impacto de las tasas de 
interés que los países pa-
gan por su deuda externa, 
las cuales han estado en 
sus niveles mínimos. Este 
efecto combinado permi-
tió que la región mejorara 
significativamente indi-
cadores como los niveles 
de endeudamiento o el 
peso del pago del servicio 
de la deuda en los presu-
puestos. 

En quinto lugar, todo 
esto permitió que en 

Esta semana el 
Banco Mundial 
y el Fondo Mo-
netario Inter-
nacional (FMI) 

son anfitriones de los pre-
sidentes de bancos centra-
les y ministros de Finan-
zas de todo el mundo para 
compartir un espacio de 
reflexión y análisis de la 
coyuntura mundial.

Quisiera traer un tema 
que me parece de suma 
importancia y que apare-
cerá, en dos semanas, en 
el reporte que el FMI hace 
sobre la región. El FMI re-
visa qué es lo que la región 
ha hecho en esta década 
de abundancia, debido 
a los altos precios de los 
‘commodities’, en compa-
ración con otros episodios 
parecidos. 

Lo primero que encuen-
tra es que en realidad 
esta ha sido una década a 
todas luces excepcional. 
Nunca se tuvieron tan 
buenos precios de todos 
los ‘commodities’ que la 
región exporta a la vez y 
por tanto tiempo. 

Lo segundo es que este 
aumento sin precedentes 
en la riqueza ha agregado 
en promedio a la región 
algo más del 12% del pro-
ducto bruto interno (PBI) 
anual por diez años. Es 
decir, en una década y sin 
hacer mayor esfuerzo, en 
promedio los países de la 
región recibieron el valor 
de un poco más de un PBI 
anual. Esto es el prome-
dio, pues hay países que 
recibieron 2, 3 y hasta 5 
veces su PBI en el lapso de 
una década. 

Lo tercero es que este 
aumento de la riqueza pu-
so a estos países en la difí-
cil decisión de gastársela 

POTENCIAL GEOTÉRMICO EN MOQUEGUA
El Minem dio luz verde a Enel Green 

Power para proyecto geotérmico 
La Dirección General de Electricidad del Ministerio 
de Energía y Minas (Minem) autorizó las actividades 
exploratorias de recursos geotérmicos en Carumas 
(Moquegua). El proyecto consta de estudios geofísicos, 
geoquímicos y geológicos, y tres perforaciones en busca 
del recurso geotérmico que realizará Enel Green Power 
en la zona durante un año. Los costos de perforación 
varían entre US$ 1 a 2 millones por pozo geotérmico.

RUEDAS DE NEGOCIOS

Empresarios peruanos se reunirán con 

importadores para expandir sus marcas
En el marco del Encuentro Empresarial Andino en Bo-
gotá, más de 120 empresarios peruanos se encontrarán 
con importadores de los países miembros de la Comuni-
dad Andina (CAN). A través de estas reuniones, Prom-
Perú espera que las empresas nacionales alcancen ne-
gociaciones por US$ 15 millones. El evento –que va del 
24 al 25 de abril– viene siendo promovido por la CAN y 
las entidades de promoción de estos países.

MATARANI

Puerto arequipeño 

ofrece precios más 

bajos a Bolivia
El puerto de Matarani 
está realizando una 
serie de reformas para 
atender, además de 
carga del sur peruano, 
productos de Bolivia y –
en un futuro– de Brasil. 
Con ese fin, el puerto ya 
ofrece un costo 20% más 
barato para mercadería 
boliviana frente a otros 
puertos alternativos.

EDUARDO
MORÓN

La opción 
más difícil

ENTIDADES DE MICROFINANZAS

SBS autoriza la fusión de Caja Nuestra 

Gente con Financiera Confianza
La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) au-
torizó la fusión por absorción de la caja rural de ahorro y 
crédito Nuestra Gente con Financiera Confianza y, a su 
vez, el funcionamiento como empresa financiera de la 
entidad resultante. Esta nueva asociación contará con 
activos por más de S/. 1,200 y atenderá a alrededor de 
456 mil pequeños empresarios. La fusión se hará efec-
tiva a partir del 1 de mayo de este año.

ÚLTIMA LÍNEA

ARCHIVO 

RESULTADO. Operará como Financiera Confianza.

Puerto tiene ventaja fron-
teriza y poca congestión.

ARCHIVO

ÚNICO
Nunca se tuvieron 
tan buenos precios 

de todos los 
‘commodities’ que 
la región exporta a 
la vez y por tanto 

tiempo.

POSIBILIDAD
Se debería discutir 

si en la región 
debemos introducir 

más reglas de 
cumplimiento 

forzoso.

Director de Estudios 
Económicos del FLAR

PROTAGONISTAS

La agencia Standard & 
Poor’s bajó la perspectiva 
para la calificación de deuda 
soberana de Venezuela de 
estable a negativa. El país 
llanero tiene B+ de nota. El 
recién juramentado presi-
dente Nicolás Maduro ten-
drá una ardua tarea en ma-
teria económica.

El presidente chipriota 
anunció un ambicioso pro-
grama de estímulo al em-
pleo y la economía median-
te la inyección de fondos 
públicos, subvenciones a la 
contratación y mayor ad-
misión en universidades. 
Se espera crear más de 10 
mil puestos de trabajo.

Mientras que Dell desea re-
tirar su empresa de la bolsa 
para relanzarla, el fondo de 
inversión estadounidense 
Blackstone abandonó sus 
planes para comprar la em-
presa informática debido a 
la rápida erosión de su perfil 
financiero. 

Nicolás Maduro 
Presidente de Venezuela

Nikos Anastasiadis 
Presidente de Chipre

Michael Dell 
CEO de Dell
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