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A raíz  del discurso del señor 
presidente Ollanta Humala 
por Fiestas Patrias, ha saltado 

a la palestra el tema del ciclo de la 
economía mundial y sus efectos so-
bre la economía peruana. En el pre-
sente artículo analizaré los proba-
bles efectos de una de las consecuen-
cias del ciclo mundial. Vale decir, las 
fl uctuaciones en el precio de los com-
modities  sobre un país exportador 
de commodities como es el Perú.

Como sabemos, nuestro país es 
uno de los principales  productores 
y exportadores de cobre, oro, plata 
y, en menor medida, de otros mine-
rales y harina de pescado. Lo que pa-
sa con los precios de tales productos  
nos afectará. Veamos cómo.

Lo primero que debe quedar bien 
claro es que está sólidamente de-
mostrado que fl uctuaciones apre-
ciables  en los precios de los commo-
dities provocan volatilidad ma-
croeconómica en países como el 
nuestro, entendiendo por ello vola-
tilidad en el comportamiento de la 
producción, tipo de cambio nominal 
y real, gasto fi scal, etcétera.

Sin embargo, dicha respuesta de-
pende crucialmente de las caracterís-
ticas estructurales e institucionales 
de cada  economía, como el desarrollo 
del mercado fi nanciero, el régimen 
cambiario, la regla fi scal y monetaria, 

el grado de apertura de la cuenta de 
capitales y la credibilidad de las ins-
tituciones que experimentan.

Hoy estamos viviendo una fase en 
la que los precios de los principales 
commodities que el Perú exporta 
han caído apreciablemente y no hay 
visos de una importante recupera-
ción, por lo menos, en el corto y me-
diano plazo.

Los mecanismos de transmisión 
por los cuales el choque descrito 
afecta a la economía se mencionan 
a continuación.

Primero, la política fi scal. La re-
caudación tributaria, ceteris pari-
bus, tiende a disminuir y con ello 
afecta la capacidad de gasto no solo 
del gobierno central sino también 
de los gobiernos regionales y muni-
cipales vía, principalmente,  del ca-
non minero y regalías. La política 
fi scal tiende a mostrar un compor-
tamiento pro cíclico.

Segundo, el tipo de cambio nomi-
nal y real. Si se está bajo un régimen 
de tipo de cambio fi jo (caso Ecua-
dor), un deterioro de los precios de 
los commodities provocará una de-
valuación real, pero esta se tendrá 
que producir por una caída en sala-

rios y precios nominales, lo cual, en 
presencia de rigideces nominales, 
aumentará la volatilidad de la pro-
ducción y el empleo.

Si, en cambio, se  está bajo un ré-
gimen cambiario fl exible (caso Pe-
rú), el tipo de cambio nominal ten-
derá a subir  rápidamente, minimi-
zando el impacto sobre las variables 
reales, como probablemente  nos  
esté sucediendo.

Sin embargo, el insufi ciente de-
sarrollo del mercado fi nanciero que 
tenemos tiende a magnifi car el efec-

to negativo sobre la producción, ya 
que afecta negativamente al crédito 
e inversión; una caída en los precios 
de los commodities tiende a dismi-
nuir la inversión.

En resumen, los menores precios 
de commodities que estamos expe-
rimentando, en la medida en que se 
prolonguen por un tiempo mayor,  
afectan adversamente el comporta-
miento de la producción, empleo y 
tipo de cambio real y nominal. Al 
primero, reduciendo su crecimien-
to, provocando una desaceleración;  
y a los dos posteriores, provocando 
alzas en el valor nominal y real del 
dólar.
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Premio a las empresas 
transparentes

La corrupción es uno de los 
lastres que impiden prospe-
rar a una sociedad. Es deber 
del Estado combatirla fron-
talmente, y de la prensa y de 
la ciudadanía apoyar. La-
mentablemente, la corrup-
ción existe en todos los sec-
tores y niveles de nuestra so-
ciedad, en el ámbito privado 
y en el público. Esto afecta la 
credibilidad de empresas e 
instituciones públicas. Exis-
ten iniciativas para premiar 
a las empresas que no son co-
rruptas, lo que considero in-
adecuado, pues el mejor pre-
mio a estas empresas trans-
parentes y eficientes es la 
lealtad de sus clientes y su 
buen posicionamiento en el 
mercado.

Martín Taype Molina
martintaype@terra.com.pe

Estimado Martín:
Creemos, como usted dice, 
que el mejor reconocimien-
to a una empresa transpa-
rente es el de sus clientes, 
pero también creemos que 
debe ser reconocido públi-
camente su trabajo limpio.

Falta capacidad para 
escuchar 
Que el presidente Humala 
se haya referido a los médi-
cos como bravucones no ha-
ce más que reafirmar que el 
problema de este Gobierno “Bajo un régimen de tipo de cambio fi jo (caso 

de Ecuador), un deterioro de los precios de los 
commodities provocará una devaluación real, 
pero esta se tendrá que producir por una caída 
en salarios y precios nominales”.
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no es su mala comunica-
ción, sino su incapacidad 
para escuchar. Lo mismo 
sucede con sus ministros, 
que no se escuchan a sí mis-
mos, lo que denota una sor-
dera funcional. Todos los 
peruanos deseamos que su 
Gobierno triunfe sobre la 
corrupción, pero lo que se 
está haciendo desdibuja es-
ta batalla. Recordemos que 
la vida es un eco, así que hay 
que ponerle atención a lo 
que se dice.

Luis Napoleón Castro Sanz
DNI 07774875

Estimado Luis:
Las autoridades tienen que 
medir sus expresiones para 
evitar polémicas.

Local  clausurado que 
sigue funcionando 
en Puente Piedra

La Municipalidad de Lima ha 
clausurado el local Yawar To-
ro (Puente Piedra) por care-
cer de licencia, pero sigue 
funcionando. En ese local, 
hace dos años fue asesinado 
un trabajador que no contaba 
con beneficios, pero hasta 
ahora este caso sigue en in-
vestigación.

Luis Llumpo Ch.
luisllumpo@lanoticiarenovada.com

Estimado Luis:
Las autoridades municipa-
les tienen la palabra.

VOX PÓPULI

Lo más importante de esta re-
ducción es que la empresa la 
ha tenido que autorizar aca-
tando los estudios e informes 
de los organismos regulado-
res, lo que quiere decir que no 
lo ha hecho voluntariamente, 
como debería proceder, luego 
de ganar tanto dinero en 

La pregunta de hoy:

¿Qué piensa sobre la reducción en 
6.10% de las tarifas de telefonía fi ja?

nuestro país. Recordemos 
que América Latina, en gene-
ral, le ha servido a Telefónica 
para que haga caja en vista de 
la tremenda crisis en España  
y otros países europeos.

Augusto Cuadros
DNI 07081720

La pregunta de mañana:
¿Cree que los médicos deben aceptar el aumento de S/. 
1,500 que ha ofrecido el Gobierno? 
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