ELFINDEL CAPITALISMO

;Donde esta el occiso?

- FRANCO GIUFFRA -
Empresario

nel2008, cuando Leh-
man Brothersquebréyse
desatduna crisis financie-
radeescalamundial, el
prondsticode moda con-
sistiaen anunciar el fin del capitalis-
mo. Lassefiales del apocalipsisin-
clufanlacaidade 37% que padecié
eseafiolaBolsadeValoresde Nueva
Yorkylasbancarrotasysalvatajes
quesesucedieron enlossistemas
bancariosdetodoel planeta.

Ese mismo vaticinio, que sefiala-
baeliniciode unanuevaeconomia,
serepiti6 también entre nosotros.
Un conocido intelectual peruano se
aventurd aensayar unaextension de
lateoriadelosderechosde propie-
dad amodo de advertencia.

Comoenelorigendelacrisis se
encontraban los derivados finan-
cieros que empaquetaban confu-
sas hipotecas ‘sub prime’, las co-
sasnovolverian aserlas mismas
amenos que se creara un registro
universal que revelara finalmente

quién eradueiio de qué.
Bueno, parece quelosin- pr- -
versionistas internaciona- "

lesprefirieronignoraresos
presagiosonoleyeronenlos
diarioslaadvertencia perua-
na.Lociertoesquelaplaza
bursatil mas grande delmundolleva
yacuatro afios de crecimiento con-
tinuo, incluido unimpresionante
25%dealzaenelindice S&P500en
loquevadel 2013.
Conello,labolsadeNueva York
nosolohasuperadoyalosniveles
queteniaantesdeliniciodelacrisis,
sinoque luce tanirracionalmente
exuberante comoenlaépoca“dot.
com”, ajuzgar por lasesiéoninaugu-
raldelasacciones de Twitter, que su-
bieron 75%en ese primerdia.
Haymasdatossobreel final del
capitalismo. Muchosbancos de di-
mensiones colosales, como el suizo
UBS, casihan terminado de pagar
lospolémicosrescates que recibie-
rondesus gobiernos. Inclusolas me-

gaentidades hipotecarias,
Fannie MaeyFreddie Mac,
estancercadesaldarsus
deudasoriginadasporelres-
cateyde generarinclusouna
rentabilidad positivaalos
contribuyentes quelassalva-
ron consusimpuestos.

Mientras ello sucede, las cuestio-
nadas agencias de calificacién credi-
ticlanohandejado de ponerle nota
alriesgode corporacionesy gobier-
nos, yhanvueltoarecuperarel pres-
tigio del que gozaban antes, ajuzgar
porlostitularesdelosdiarios quere-
piten con solemnidad susinformesy
recomendaciones.

Delmismo modo, lasupuesta
desintegracion de los superban-
cos, agentes de bolsa e intermedia-
rios hipotecarios de tamafio ‘extra
large’ nunca ocurrid. Jamdas se hizo
realidad aquello de que elmundo
novolveriaatolerarunaentidad
financieratan grande que pudiera
generar otra gran crisis deliquidez

sientraraen problemas.

Porel contrario, los grandes se
comieronalos chicos, con el apeti-
tode siempre o empujados por go-
biernos quelosalentaron aponer
suparteen el saneamientode todo
elsistema. Bastever paraellolasdi-
mensiones poscrisis que han adqui-
ridoentidades comoel Bank of Ame-
ricaoJ.P.Morgan.

Parece, en consecuencia, que el
tiponunca murié nise fue siquiera
deparranda. Enla cunadel capi-
talismo mundial, porlo pronto, no
sehaencontrado ningtin caddver.
Muy por el contrario, los inversio-
nistas en general ylos ciudadanos
estadounidenses comunesy co-
rrienteshanregresadoalabolsaen
mayor niimero y con mas devocion
quenunca.

“Esmuydificil hacer prediccio-
nes, sobre todo sison acercadel fu-
turo”. Noesta claro quién inventd es-
tafrase tan usadaen Gringolandia.
Perocaeapelo.



