B12.EL COMERCIO

ECONOMIA

VIERNES 23 DE AGOSTO DEL 2013

THE WALL STREET JOURNAL AMERICAS.

© 2013 Reservados todos los derechos.

VIERNES, 23 DE AGOSTO DEL 2013

wsjamericas.com

DOW JONES
NewsCope
9% ®
What’s News—
&
®
Microsoft esin- m China Mobile,
vestigadaporlas  operadora china de
autoridades de EE.UU. telefonia celular, se
bajo la sospecha de prepara para conceder
que sus socios comer- alas europeas Erics-
ciales sobornaron a son, Alcatel-Lucent y
funcionarios en Rusia  Nokia Siemens 33% del
y Pakistan a cambio suministro de equipos
de contratos, segiin de telecomunicaciones
fuentes al tanto. La para un enorme pro-
pesquisa ya habiasido ~ vecto de servicios de
divulgada por “The datos inalambricos de
Wall Street Journal” alta velocidad, dijeron
centrada en acusacio-  fuentes. El negocio esta
nes semejantes en Chi- ~ valorado en Us$7.000
na, Rumania e Italia, m111_ones enventa de
pero esta informacién ~ €duipos en 2013.
amplia su alcance. El m Mitsubishi Aircraft
gigante tecnoldgico aplazé por tercera
dijo que estd cooperan-  yez la entrega de su
do conlainvestigacion.  primer nuevo avién
m La zona euro regis- yegional ala agrolinea
tré un aumento en la Japonesa All Nippon
. . Airways, un golpe
actividad empresarial .
a su ritmo mas rapido para e} fabncapte
en dos aflos, segun el japones en su 1ntentq
. 3 de competir con los li-
indice de gerentes de d
. eres del segmento, la
SOEIERCLE Mark1.t . brasileiia Embraer y la
que en agosto subi6 canadiense Bombar-
Lase 5,1’7' Una dier. La aeronave de
!ect.ura de mas 'de 20 entre 70 y 90 asientos
indica expansion. El debia ser entregada
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fabril. Se trata de una
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transaccion. Al 30 de
junio, HSBC Fianzas
tenia US$41 millones
en activos brutos.

Los mercados emergentes luchan
por frenar el declive de sus monedas

POR ERIN MICCARTHY
Y LAUREN DAVIDSON

Los bancos centrales
desde Indonesia a Brasil
intensifican sus esfuerzos
por combatir las precipita-
das caidas en sus monedas
y proteger sus vulnerables
economias, segun los inver-
sionistas retiran dinero de
los mercados emergentes.

El mayor papel que las
autoridades de politicas mo-
netarias ejercen enelmerca-
do cambiario eleva la incer-
tidumbre en los mercados
financieros, que ya tienen
dificultades para asimilar
un crecimiento econémico
volatil y el posible fin de las
politicas de estimulo de la
Reserva Federal.

Eljueves, el banco central
de Turquia subast6 US$350
millones de sus reservas y
cumplié supromesadereali-
zar ventas diarias para apun-
talar lalira. El banco central
de Brasil dijo que subastaria
US$500 millones en swaps
cuatro dias ala semana has-
ta fin de afo. Se prevé que
el presidente de Indonesia,
Susilo Bambang Yudhoyono,
anuncie hoy un “paquete de
medidas” para estabilizar la
economia.

De estos tres, solo Brasil
ha frenado la depreciacion
de su moneda, y el real co-
tiza 0,6% al alza, en 2,4359
frente al dolar, saliendo de
un minimo de cuatro afos.
Ayer, la rupia indonesia su-
per6los11.000 por dolar por
primeravezen cuatro afios y
la lira turca cay6 a un mini-
mo de 1,9972 frente al dolar,
cerrando 0,7% a la baja.

Las rapidas devaluacio-
nes de estasy otrasmonedas
son sintomas de una retira-
da generalizada de los mer-
cados emergentes, que ha

Tipo de cambio

Los bancos centrales de Brasil y Turquia han intervenido frecuentemente

para respaldar sus monedas

Cantidad de reales brasilefios
que compra un délar
1175 F e —————

2,00
2,25

250
Jueves:
$1=2,43 reales

Cantidad de liras turcas que
compra un délar

180
190

2,00
Jueves:
$1=1,99 liras

Nota: Escalas invertidas para mostrar la depreciacion de las monedas.

Fuente: WSJ Market Data Group

provocado un colapso delos
precios de las acciones y los
bonos en todo el mundo en
desarrollo. Los inversionis-
tas se estan desprendiendo
de activos que impulsaron
los mercados desde la cri-
sis financiera, a medida que
las economias desarrolladas
repuntan y la expansion de
muchas economias emer-
gentes se estanca. Se espera
que estegirollegue aun pun-
to critico tan pronto como
setiembre, cuando la Reser-
va Federal de EE.UU. podria
dictaminar que la economia
estadounidense se encuen-
tra suficientemente saluda-
ble para comenzar a reducir
el programa de ayuda que
ha inyectado dinero barato
al sistema global financiero
durante cuatro afos.

La publicaciéon el miér-
coles de las minutas de la
ultima reunion de la FED no
cambio mucho las expecta-
tivas de los inversionistas.
Las acciones de los merca-
dos emergentes volvieron
a hundirse el jueves. El in-
dice compuesto PSE de Fili-
pinas descendid 6% después
de que los mercados abrie-
ron por primera vez desde
el pasado viernes. La bolsa
de Indonesia cayo 9% esta
semanay la de Turquia 8%.

The Wall Street Journal

Conforme el dinero vuel-
veafluirhacialas economias
ricas, los paises en desarro-
llo enfrentanlainterrogante
de como seguir financiando
su crecimiento econémicoy
pagar sus deudas. Una mo-
neda mas débil puede ayu-
dar en ese frente, al estimu-
lar las exportaciones. Pero
también puede provocar in-
flacion, que ya es considera-
da demasiado alta en paises
como Brasil e India.

Algunos paises ya han
quemado muchas de sus
reservas en moneda ex-
tranjera con pocos resul-
tados. Turquia ha gastado
15% de sus reservas este
afo, mientras que las de In-
donesia han caido 24% des-
de su punto maximo. Las
reservas en 21 economias
emergentes monitoreadas
por Nomura han disminui-
do en US$153.000 millones
desde su cuspide del segun-
do trimestre, lo que implica
un nivel de gasto que no se
habia visto desde 2008, se-
fialo el banco.

Los inversionistas dicen
quelosbancos centraleshan
tenido mas éxitomoderando
las grandes oscilaciones de
las divisas que intentandolo-
grar un determinado tipo de
cambio. “No todos los ban-

cos centrales estan inten-
tando defender y fortalecer
sus monedas activamente”,
apuntd Yacov Arnopolin, un
gestor de portafolio de deu-
da de mercados emergen-
tes en Goldman Sachs Asset
Management, que gestiona
US$849.000 millones. “Hay
bancos centrales que quie-
ren reducir la volatilidad”.

Arnopolin esta apostan-
do que el ddlar se fortale-
cera frente a la mayoria de
las monedas en mercados
emergentes.

Los bancos centrales
aun tienen algunas herra-
mientas disponibles. El de
Turquia es uno de los pocos
que elevo las tasas de inte-
rés estasemanaylamayoria
ha evitado imponer contro-
les de capital, restricciones
quehacen que seamas dificil
sacar efectivo del pais.

Ambas medidas tienen
sus desventajas. Los contro-
les de capital pueden causar
enormes fugas cuando son
levantados. Las alzas en las
tasas de interés pueden po-
ner trabas al crecimiento.
Pero la mera amenaza de
cualquiera de estas medidas
puede ser eficaz, seflalaron
los inversionistas.

Gestores de fondos ven
la oportunidad de volver a
invertir en activos de mer-
cados emergentes, que han
experimentando  muchas
ventas, con lo que apuestan
quelas autoridades moneta-
rias tendran mas éxito cuan-
do se estabilicen los merca-
dos. Aun asi, los expertos
dicen que, mientras la FED
no dé el siguiente paso, la
trayectoria para la mayoria
de las divisas de los merca-
dos emergentes es aun mas
baja, independientemente
de lo que intenten hacer los
bancos centrales.



