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Sorprendió a muchos la tasa de 
crecimiento del PBI de marzo 
(3%) y la resultante para el pri-

mer trimestre del año (4.8%), que ha 
generado que los pesimistas y en es-
pecial los críticos de la política ma-
croeconómica señalen que la econo-
mía se desploma, que viene lo peor. 
Al frente están aquellos que afirman 
lo contrario, que no pasa nada, que el 
repunte empieza en abril pues la tasa 
se ubicará alrededor del 6.5%, olvi-
dándose que ello será en gran medida 
fruto de comparar dos meses con dis-
tintos días laborables por Semana 
Santa. Como siempre, los extremos 
no son adecuados. 

Lo cierto es que si bien las cifras in-
dicadas son menores a lo que se había 
previsto, lo que no sorprende a los que 
siguen de cerca la evolución econó-
mica es que continúa la tendencia a 
la baja en el ritmo de crecimiento de 
la economía y que corresponde, por 
tanto, examinar las causas y tomar 
las medidas correctivas necesarias. 
Efectivamente, en términos anuales 
el PBI creció 8.8% en el 2010, luego 
de la significativa caída en el 2009 
(0.9%), pasando a 6.9 y 6.3% en el 
2011 y 2012, respectivamente, esti-
mándose para este año estar alrede-
dor del 5.5% (base 1994) o 5% (base 
2007). Visto por trimestres, de tasas 
entre 9 y 10% en el 2010, registramos 

alrededor de 5% entre finales del 
2012 y principios del 2013, es decir, 
5 puntos porcentuales menos.

Dos variables explican en gran me-
dida esta evolución: las exportacio-
nes (X) y las inversiones (I). Ambas 
crecieron a buen ritmo durante bue-
na parte de la década del 2000, des-
tacando las X en el primer quinque-
nio y las I en el segundo, esta última 
a ritmo  de dos dígitos, situación que 
varió de manera significativa hacia 
finales del 2012 y en especial a inicios 
de este año, al punto que en el primer 

trimestre del 2013 las X tradicionales 
y no tradicionales han decrecido en 
19.1 y 8.0%, respectivamente, mien-
tras las I crecen a un ritmo de alrede-
dor del 7%, tres veces menor al del 
2010 (22.1%) y la mitad del 2012 
(13.6%). Es correcto que la demanda 
interna (Consumo + Inversión) sigue 
creciendo y aún por encima de la 
oferta (PBI), pero a tasas mucho me-
nores, basta comparar la del 2010 
(13.1%) con la del 2012 (7.4%) y la 
prevista para este año (6.5%). 

Un lector bien informado dirá que 
crecemos a una velocidad mayor a 
Europa, que está recesada (-0.9); 
EE.UU., que lo hace alrededor del 
2%; similar a China, que está en el 
entorno del 7.5%; y por encima del 
promedio de la región (3.4%). Pero 
el Perú, para atender su problema 
de fondo que es dar empleo adecua-
do como vía para resolver la pobre-
za, necesita crecer a no menos de 
4-5% anual. Son los aproximada-
mente mil trabajadores que se su-
man por día al mercado de trabajo, 
más los desempleados (6%) y, más 
crítico aún, los subempleados 
(51.1%) los que requieren tasas altas 
de crecimiento (7-8%) para generar 
los empleos que demandan.

Urge, por tanto, revertir la ten-
dencia y tomar medidas que, sin des-
cuidar el corto plazo, se hagan con 
visión de mediano-largo plazo. Ello 
se puede lograr apostando por una 
agenda en pro del incremento de la 
productividad, la que conlleva au-
mento de inversiones. Implica con-
solidar la institucionalidad, conti-
nuar con los TLC, acometer las re-
formas estructurales pendientes, 
invertir en capital humano e inno-
vación, ciencia y tecnología, a más 
de buscar cerrar la brecha de in-
fraestructura. A la par con ello y en 
beneficio directo en plazo inmedia-
to de las inversiones, viabilizar las 
concesiones, las APP y las obras por 
impuestos simplificando los proce-
sos y la toma de decisiones, más un 
manejo oportuno y eficaz de los con-
flictos sociales.     
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Tendencia preocupante 
de la economía

BUZÓN

EE.UU. y una nueva 
revolución industrial  

El fortalecimiento de la eco-
nomía de EE.UU., que está sa-
liendo de su crisis y bajando 
deuda; la nueva revolución in-
dustrial, que ya está en EE.
UU. con la explotación del gas 
esquisto, van a hacer  que este 
país no dependa del petróleo.  
Ello está haciendo que se des-
hagan de activos financieros 
de los países emergentes, así 
como venta de bonos, lo que 
explica el remate del EPU, que 
es el índice de la Bolsa perua-
na en Nueva York, así como la 
salida de capitales de Chile, 
Brasil que migran a EE.UU. 

La movida de EE.UU. tam-
bién va a hacer caer el oro, el 
cobre se va a mantener por ser 
un metal industrial; plomo y 
zinc van a bajar con cierta es-
tabilidad al mediano y largo 
plazo. Todo esto es lo que está 
moviendo las monedas en el 
mundo hacia un dólar más 
fuerte. Todo este run run por 
el solo hecho de que EE.UU. 
deje de imprimir moneda y 
empiece a subir tasas juega en 
dominó. La migración ya se 
está dando. Ahora falta que 
en muy poco tiempo la FED 
empiece a subir tasas. El mer-
cado se anticipa, por eso es 
que el dólar en el Perú puede 
estar más de 2.85 soles a fin 
de año con visos al alza. Aquí 
en el país la inversión directa 
a largo plazo se va a mante-
ner, por eso es importante 
que salgan los grandes pro-
yectos mineros. Pero la bolsa 
va a estar triste hasta que se “Urge revertir la 

tendencia y tomar 
medidas que, sin 
descuidar el corto 
plazo, se hagan con 
visión de mediano-
largo plazo”.
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dé el segundo punto, el que 
EE.UU. vuelva a halar la eco-
nomía mundial una vez más, 
con una renovada matriz 
energética. Eso trae consigo 
una nueva y verdadera revo-
lución industrial con EE.UU. 
al frente. Ello implica que 
EE.UU. vuelve a producir y 
fabricar en casa, por los bajos 
costos. Eso es lo que se viene. 
Estamos notificados.

Ricardo Osores Plenge               
ricardo_osores_p@yahoo.com

Estimado Ricardo:
De hecho, habrá cambios en 
el entorno económico y el 
Perú debiera estar prepara-
do para enfrentarlos. Por lo 
pronto, urge que el MEF 
acelere las concesiones de 
importantes proyectos de 
inversión.

Crear la Superintendencia 
de Administración 
Universitaria 

Creo que es importante con-
trolar y supervisar la calidad 
de enseñanza de las univer-
sidades en nuestro país, pero 
será importante saber quié-
nes integrarían la nueva  su-
perintendencia. Habría que 
elegirlos por votación. 

Zora Vienetta Aguilar Flores
zorav6@hotmail.com

Estimada Zora:
Todas las universidades de-
berían acreditar su calidad 
de enseñanza.

VOX PÓPULI

En tiempos inciertos como los 
actuales, es difícil predecir 
cómo irá la economía porque 
esta depende de los entornos 
tanto interno como externo. 
Si la situación externa de Es-
tados Unidos,  China y en me-
nor proporción la europea 
mejoran, la economía de 

La pregunta de hoy:

¿Cree que la situación económica de 
su familia estará mejor en un año?

nuestro país se verá favoreci-
da y por ende la de los perua-
nos también. 
Pedro Luis Quiñones
peluchoquiñones@gmail.com

Creo que seguirá igual.
Marisol Cartolini
marcartolini@hotmail.com

La pregunta de mañana:
¿Cree que el dinero sucio se esté “colando” en el auge 
económico del país? 
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