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nlosultimos veinte afios,

laeconomiamundial es-

tuvo afectadapor cinco

factores que influyeron

positivamente en su creci-
miento, tres de ellos fueron factores
permanentes. Primero, larevolu-
cién tecnoldgicaquevivimos desde
ladécadade 1990y quehaafectado
laformadetrabajar, de hacerne-
gocio,de comunicarnosyhastade
vivir. Estos cambios tecnolégicos
estan en proceso de implementa-
cién eimpactaran enla productivi-
dad futurade maneraimportante.
Porejemplo, se calculaqueelusode
latecnologiade informacién para
elahorro de energiaessuperioral
15%. Estas ganancias en producti-
vidad seirdn extendiendoy consoli-
dandoenel tiempo.

Elsegundofactoresla globaliza-
ciéon delosmercados, que generé un
significativo aumento del comercio
mundial, lareduccion de costos ylas
ganancias de eficiencia globales de-
bidoalacompetencia, el aumento
delaseconomiasdeescalaylacon-
secuente mayor especializacion.

Eltercer factoreslaincorpora-
cion de decenasde millonesde per-
sonasalaeconomiademercadoen
Asia, yparticularmente en China,
que generé un crecimientoenlade-
manda por materias primas que no
seveiadesdelaSegundaRevolucién
Industrial.

Aestostres factores se sumaron
dosfactorestemporalesydeses-
tabilizadores. En Europa, se inicia
unproceso de unificacion moneta-
ria—sintenerlosfundamentosde
unidnfiscal ybancaria—quellevéa
losmercadosafacilitarelfacilen-
deudamiento de paises periféri-
cosanivelesinsostenibles, porlo
queelaumentoenlademanda
internaen estos paises fue

solotemporal. LuegoenEs-
tadosUnidos se generaron
procesosde fuerte endeuda-
miento ptiblico por politi-
casfiscalesexpansivas,yen
ellado privado, por politi-
casmonetarias expansivas
ylaxitud enlaregulaciénysupervi-
siénbancaria. Estollevétambiéna
nivelesinsostenibles de déficit fiscal
ydéficitexternoenlaeconomiaes-
tadounidense, asicomo alaforma-
ciéndeburbujasenlosmercados,y
laméasnotable fuelaqueseforméen
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CAMBIO NECESARIO
Hay que dejar
el discurso
delainclusion por el de la
generacion de empleo.

elmercadohipotecario.

Elproceso devuelta al equilibrio
empezd con el findelaburbujain-
mobiliariaentre el 2007yel 2008, la
cual motivo respuestasde politicas

fiscalesymonetarias masex-
pansivasentodoelmundo,
loqueacentudlos desequi-
libriosen algunos paises. En
Estados Unidos se mantuvie-
ronyampliaron las politi-
casmonetarias expansivas
anivelessin precedenteshastaaho-
raque, antelanormalizaciéondelas
condicionesenelmercadolaboral,
sehanempezadoaretirar.
Laturbulencia financiera vistaen
losmercadosenlasultimas sema-
nasseralaconstante enlaprime-
ramitad del 2014, mientrasquelas
tasasdeinterésvayanreflejandolas
nuevas condiciones deliquidez. Los
paises emergentes que mas sufriran
seranaquellos que no corrigieron
susdesequilibrios externosyfisca-
lesynoimplementaronreformas
que mejoraran las condicionesde
productividad de sueconomia. Es-
teprocesollevaraareajustesenlos
tipos de cambio para conseguirla

reversion enlos déficitsen cuenta
corriente, afectandolatasade creci-
miento enlos proximosafios.

Europa continuara con unasi-
tuacién de enorme fragilidad fi-
nancieraypolitica conaltos niveles
de desempleo porvarios aflos mas
enlamedidaenqueelsalarioreal
promediodemorardenregresaral
equilibrio porlaimposibilidad dela
devaluacién (estan en el sistemadel
euro), lainflacién (el BCE controla
laemisién monetaria) yladificul-
tad de emprender reformasestruc-
turales.

China cambiasumodelodecre-
cimiento ante el nuevo entorno eco-
némicoypasaadesarrollarsude-
mandainternayrealizar reformas
de mercado parasostener un creci-
miento entornoal 7%, teniendo que
disminuirlavelocidad delas migra-
cionesdel campoalaciudad.

¢Estenuevo escenario de menor
crecimiento mundial y fragilidad fi-
nanciera significa que tenemos que
resignarnosaregresar alasantiguas
tasas de crecimiento bajas y volati-
les? Muy por el contrario, las posibi-
lidades de crecimiento permanecen
inalteradasparalospaises que se-
panaprovecharlas. Sin embargo, el
esfuerzo por mantener el crecimien-
tonose puede hacer con politicas
fiscalesy monetarias expansivas co-
molasqueseaplicaronenel 2013,
sinoconundecididoimpulsoala
productividad del pais. Esto requie-

rereformasestructuralesde
fondoynodenombre, dejarel
discursodelainclusién porel
dela generacionde empleo, fo-

mentarlainversion privadayno
perdereltiempo en apuestasdes-
cabelladascomolasdelarefineria
deTalara. Esperemos quelos facto-
respoliticosenel 2014 nonoshagan
perderelrumboalaprosperidad.



