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Visité Buenos Aires (BsAs) des-
pués de diez años para recibir 
el 2014, y recibí también al-

gunas impresiones impactantes. 1) 
Un mercado cambiario ilegal muy 
dinámico y desarrollado, y  2) los 
cortes eléctricos que han llevado a 
la capital al estado de emergencia. 
Ambas situaciones se explican por 
políticas públicas intervencionistas. 
Los peruanos debemos tomar nota.

 Buenos Aires, malos tiempos
1) En Argentina, el tipo de cambio 

formal es de 6.52 pesos por dólar. El 
Gobierno solo autoriza la compra de 
dólares a argentinos que viajan al ex-
tranjero, luego de que estos provean 
su número de identifi cación tributa-
ria y los detalles de sus viajes y gastos 
planifi cados. Este control pretende 
prevenir compras y fugas de dólares 
y la desestabilización del peso. 

Sin embargo, estos obstáculos 
conducen la demanda por dólares 
al cambio ilegal de 10 pesos. A pe-
sar de resultar 50% más caro, los 
argentinos acuden masivamente 
a este mercado, que mueve entre 
US$ 10 millones y US$ 40 millones 
diariamente.

Por otro lado, la sobrevaloración 
artifi cial del peso formal resta com-
petitividad a las exportaciones. Su-
mado a los controles de importa-
ción, esto explica la decisión de más 

de 20 empresas de abandonar Ar-
gentina en los últimos dos años. En-
tre estas destacan Vale, Elektra, Po-
lo Ralph Lauren, Louis Vuitton, Bri-
tish Gas y Exxon.

2) Más chocante aún fue presen-
ciar a BsAs como víctima de cortes 
de electricidad masivos. La deman-
da energética para combatir la ola 
de calor más intensa de los últimos 
cien años, dejó sin electricidad a ho-
gares y servicios públicos. Los resul-
tados han sido protestas, bloqueos 
de autopistas, incendios y muertes. 
Los medios y ciudadanos reparten 
culpas entre Gobierno y empresas 
concesionarias. 

Para satisfacer la expansión de la 
demanda energética, que alcanzó los 
20.606 megavatios, Edesur y Edenor 
debían invertir US$ 5,000 millones 
de anualmente. Sin embargo, desde 
el 2002, los costos aumentaron en 
400% (gran parte de ello se explica 
por aumentos salariales), y la infl a-
ción anual ha promediado 25%. En 
este tiempo, el Gobierno no ha per-
mitido incrementos proporcionales 
de las tarifas. Ello ha generado que 
Edenor, por ejemplo, opere con  US$ 
1,100 millones de pérdida en el 2013, 
y que, naturalmente, le sea difícil in-

crementar su inversión. El Gobierno 
busca sancionar a las empresas y 
amenaza con la estatización. Las em-
presas sostienen que deben renego-
ciarse las tarifas inflexibles en los 
contratos de concesión en un contex-
to económico cambiante. La respon-
sabilidad es compartida, pues los de-
fi cientes contratos fueron fi rmados 
por empresas y Estado.

No bombardeen Buenos Aires ni Li-
ma. Lo cierto es que las políticas in-
tervencionistas y controladoras han 
llevado a la ciudad de generación a 
degeneración, y la experiencia nos 
dice que la degeneración solo se 
agravará. En BsAs se siguen com-
prando dólares, aunque ahora ilegal-
mente, y las empresas eléctricas no 
se adaptan a escenarios no rentables, 
y optan por cesar su inversión.

En Lima, no dejan de acechar fan-
tasmas del pasado: control de pre-
cios de medicamentos, e interven-
ción en hidrocarburos y en medios 
de comunicación.

Las propuestas peruanas y argen-
tinas mencionadas alejan a los agen-
tes económicos de la optimización 
de sus objetivos en libertad. Ello di-
vorcia la maximización del benefi -
cio individual de la legalidad im-
puesta por el Estado y genera distor-
siones nocivas. 

Las consecuencias ya las ha su-
frido nuestro país en carne propia. 
Esperemos no haber perdido la vi-
sión, además de la memoria. Mire-
mos el daño que el intervencionis-
mo le hace a Argentina y tomemos 
la lección.
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Lecciones de no tan 
Buenos Aires

BUZÓN

El “tapering” y su 
repercusión en las 
empresas peruanas 
 Una de las explicaciones ma-
croeconómicas del por qué el 
alza en el tipo de cambio en el 
Perú  en los últimos meses del  
2013 y en la primera semana 
del  2014 se debe a los rumo-
res de que la FED de los Esta-
dos Unidos  anunciara el reti-
ro del estímulo económico o 
de la  emisión de dinero  hoy 
más conocido como el tape-
ring – y con ello, la contrac-
ción de la oferta de dinero co-
mo señal de que la economía 
empieza a recuperar sin ne-
cesidad de imprimir grandes 
cantidad de dólares que la 
FED ofertaba  la suma de US$ 
85 000 millones promedio 
mes desde finales del 2008 
hasta la fecha. Hoy se anuncia 
que la emisión monetaria irá 
disminuyendo gradualmente 
estimando una emisión men-
sual  de US$ 75 000 millones.
Durante la administración de 
Ben Bernake, su  vicepresi-
denta la economista  Janet Ye-
llen (hoy fl amante presidenta 
de la FED) ya se pronunciaba 
en endurecer gradualmente 
la política monetaria, es decir 
menor emisión de dinero  con 
la fi nalidad de ir subiendo la 
tasa de interés de la moneda 
norteamericana y con ello, la 
apreciación del dólar como 
moneda atractiva para mu-
chas economías que miran y 
apuestan como refugio en sus 
carteras de inversiones.

Sin embargo, el Senado de 
los Estados Unidos le otorga 

“El Gobierno busca 
sancionar a las 
empresas y amenaza 
con la estatización”.
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escaso apoyo a la sucesora de 
Bernake porque considera 
que el “mercado de valores es 
adicto a las políticas de dinero 
fácil de la FED”. Ahora con 
respecto a la interrogante si 
el “tapering”, que no será 
drástico, tendrá repercusio-
nes para las empresas perua-
nas y entre ellas las institucio-
nes fi nancieras, que buscan 
mayor rentabilidad en inver-
siones utilizando la divisa 
americana, no debe ser tema 
de preocupación a lo largo del 
presente año. Los expertos y 
analistas económicos diag-
nostican que no será un tema 
para preocupar al importador 
local que requiera de dólares 
para adquirir insumos y bie-
nes del exterior debido a la 
buena política y compromiso 
del BC R para evitar devalua-
ciones traumáticas. 

Los que si estarían menos 
preocupados son  los expor-
tadores, donde si les conven-
dría una moneda local lige-
ramente subvaluada para in-
centivar y ser más competiti-
vos en la industria de las ex-
portaciones del tipo no tradi-
cionales, colocando sus pro-
ductos con mayor valor agre-
gado en el mercado externo. 

Jorge Medicina Di Paolo
DNI: 07882547

Estimado Jorge:
Se ha anunciado que el reti-
ro del estimulo monetario 
de la FED de Estados Unidos  
se hará paulatinamente y 
por tanto sus implicacias no 
serán traumáticas.

VOX PÓPULI

Percibo que sí, y ello se debe 
a que la economía del Perú es-
tá creciendo año a año,  la in-
fl ación es baja y, en general,  
contamos con estabilidad 
macroeconómica.

Felipe Pinedo Rodas
rodaspinedof@gmail.com

La pregunta de hoy:

¿Percibe que hay gran apetito por empresas 
peruanas en la Bolsa de Nueva York?

Es sabido que los capitales lle-
gan y se quedan donde perci-
ben que hay estabilidad  ma-
croeconómica y reglas de jue-
go claras. Y actualmente el 
Perú las tiene.

Fernanda Hurtado Carpio
ferhurcar56@hotmail.com

La pregunta de mañana:
¿Se deben reducir los plazos de aprobación de los estudios 
ambientales? 
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