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lcrecimientodelaeco-

nomiaenagostode4,3%

(conrespectoal mismo

mesdel 2012) fue, para

muchos, unadecepcién.
Enlosprimerosochomesesdelafio
hemoscrecidoaunritmoanualde
4,9%. Setiembre, conlasventasde
cemento creciendomenosde 3%y
lasimportacionesde maquinariasy
bienesde consumo durables regis-
trando caidas, es probable quere-
vele unacifrasimilaroligeramente
mayor, conloque duranteel tercer
trimestre del afiolaeconomia habrd
crecidoun4,4%.

Tienerazén el BCR en pronos-
ticar que el crecimientorepuntara
elultimo trimestre del afio, y creo
que mostrara unatasadelordende
5,5%. Cuando faltan menos de dos
meses para finalizar el afio, pode-
mosyapredecirquelaeconomiaen
el2013 crecerd 5%-latasamasbaja
delosdltimos nueve afios, a excep-
ciéndeladel 2009 debidoalacrisis
mundial-.

El5%esunacifrarespetabley
mayor alaque alcanzardn nuestros
paresenlaregion. Debemos pre-
guntarnos, sinembargo, si pudimos
hacerlomejor.

Sinduda, el crecimiento peruano
sufrié un enfriamiento al empezarel
segundo trimestre del afio, afecta-
doporlacaidaenelvolumendelas
exportacionesde mineralesypes-
ca,ademasdelamenordemanda
desde el exterior por nuestros
productosno tradicionales.
Pero,amijuicio, esano

eslarazén principal.
Desdeelfinal del verano,
el Gobierno empezé amos-
trarsintomasderecaerensu
latente mal estatista—feliz-
mentetratado a tiempo con
larapidaasistenciadela opi-
nién publica—. Se mostrd, ademas,
complaciente frente al oscuro triun-
fode Maduro enVenezuela, seguia
todavialasombradelareeleccién
conyugaly, finalmente, enmediode
clarossignosde unaincipiente recu-
peracién mundial yunamejoraen
los precios delos minerales, tuvimos
quesufrirlaproclama presidencial
acercadelarriboal Pertidela“crisis
internacional”, jjusto cuando, porel
contrario, las cifras del crecimiento

CRECIMIENTO
El 5% es una cifra respetable
y mayor a la que alcanzaran
nuestros pares en la region.
Debemos preguntarnos, sin
embargo, si pudimos hacerlo
mejor.

delsegundo trimestre mos-
traban unimportante au-
mento respecto del primero
yStandard & Poor’s elevaba
la calificacién crediticia!

El27 deabril, en este mis-
mo espacioindiqué que erro-
resdel Ejecutivo, incluidasuinac-
ciénfrentealapandillaantiminera,
sereflejarianenunacaidaenlacon-
fianza empresarial y el crecimiento
delainversién privadadebidoala
intimarelacion que existe entre am-
bas. Sugeri, ademas, que elloresul-
tarfaenunacaidaenlapopularidad
presidencial. Desafortunadamente,
todoestohaocurrido.

Elnivel de confianzayelritmo
de crecimiento delainversién pri-
vada disminuyeron—-aunque enel
ultimo meslaconfianza harecupe-
radoelnivelde 55 (enelindicede
0a100delBCR),luegodecaerdel
nivelde 66 en marzohasta48-.La
aprobacién del presidente bajé de
53%a26%.

Elimpactoplenodelacaidade
laconfianzaenel crecimientodela
inversion se presenta usualmente
conunretardodedostrimestresy,
enefecto,ahoralosdatosindicanya
queveremos unafuerte caida—muy
probablemente a cero—enlatasade
crecimiento delainversién privada
eneldltimo trimestre. Sinembargo,
paraelafioensuconjuntolainver-
sién privadahabra crecido 6,4%.Es
decir, por encimadel crecimiento
del PBI, conlo cuallarazéninver-
sién privada-PBI se habra manteni-
doenunnivel saludablemente alto.

Ensuma, yanopodemosatribuir
ladisminuciénenel crecimientoa
una caidadelademanda externa.
Ahoraesel crecimientodelainver-
sién privada, dadalacaidaenelrit-
modeeste,elquehadejadodeserel
motordel crecimiento que, por mas
deunadécada, empujélaeconomia.




