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El oro es una de las mayores exportaciones del Perú y, por lo tanto, hacer un seguimiento cercano de
nuestra producción y su cotización internacional es muy importante para entender la economía del
país. En los últimos años hemos ido disminuyendo la producción al mismo tiempo que se redujo su
precio.

El 2014 la producción del Perú  fue de 141 TM de oro,menor en 6.7% con respecto a la del 2013.
Hemos pasado de ser el quinto productor global hasta el 2013 al sétimo el año pasado. La caída de la
producción se debe en buena medida a los problemas político-sociales anti-mineros. Por ejemplo, la
paralización de la explotación del Cerro Quilish en Cajamarca por parte de Yanacocha.

No nos olvidemos que el oro sí se come: con los ingresos de la producción de oro, el Estado
puede financiar no solo los programas sociales alimentarios, sino también educación, salud, etc. Del
mismo modo sucede con sus trabajadores directos e indirectos y buena parte del resto de la
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economía, a través de múltiples encadenamientos.

La cotización del oro havenido cayendo desde que alcanzó su pico en 2011.Registró su mínimo de
cinco años y medio el pasado 24 de julio, situándose en US$ 1,072 dólares la onza, en alguna medida
por la especulación en torno a la posibilidad del aumento de las tasas de interés por parte de la FED
(el banco central de EEUU), que subiría en septiembre próximo por primera vez desde 2006 y
después de que el banco central de China revelara reservas de oro menores a las esperadas. 

Entre las principales razones para la caída del precio del oro este año, está el fortalecimiento del dólar
y el debilitamiento del euro. El valor del dólar sigue típicamente una relación inversa con los
commodities. Cuando el dólar se aprecia frente a otras monedas importantes, los precios de los
commodities (como el oro) tienden a caer. Cuando el dólar se debilita, los commodities generalmente
suben. La razón principal de esto es que la mayoría de commodities se negocian libremente en los
mercados internacionales y los precios están expresados en dólares estadounidenses. Los
compradores extranjeros comprarán productos con dólares, por lo que, cuando el valor del dólar cae,
tendrán más poder adquisitivo y la demanda aumenta. Del mismo modo, cuando el valor del dólar
sube, tienen menos poder de compra y los productos se vuelven más caros, disminuyendo la



demanda y bajando los precios de los commodities.

Además, Janet Yellen, líder de la FED, confirmó en la última reunión que las tasas subirán este año y
dijo que esperar demasiado tiempo significaría que las tasas aumentarían a un ritmo más rápido
después. Ella prefiere comenzar antes, para permitir un camino más gradual. Como resultado, en
cada reunión del FOMC (Federal Open Market Committee)se especula que se podrían elevar las tasas.

Otra razón de la caída del precio es que la necesidad de China por oro está bajando. El Banco Popular
Chino (BPC) anunció la semana pasada que las tenencias de lingotes se elevaron a 1,658 toneladas a
partir de finales de junio, de 1,054 toneladas en abril de 2009. A pesar del aumento en el tonelaje, el
oro representa ahora 1.65% del total de las reservas de divisas de China, comparado con el 1.8% en
junio de 2009. Este número resultó ser mucho menor del esperado, que era más de 3,000 toneladas.

Esta semana, no obstante, el oro tubo una ligera recuperación después de que China anunciara que
había devaluado su moneda, ayudando al metal a alcanzar su máximo en tres semanas.Esta
“devaluación excepcional” devaluó ligeramente su moneda frente al dólar estadounidense yha
llevado a la divisa hasta mínimos de 2012 en un intento de hacer más competitivas las exportaciones
de la nación e impulsar la economía.
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Sin embargo, la demanda global de oro ha caído 12 % a un volumen mínimo en seis años: 915
toneladas. Esto sucedió durante un retador segundo trimestre, en el que el consumo en India y China
disminuyeron (en conjunto representan más del 50% del mercado del oro) y Europa temía la crisis
griega.

India y China (50% del mercado), donde este se utiliza principalmente para la joyería, sector que ha
caído considerablemente. La demanda de joyería cayó 25 % en la India y el 5 % en China.





Por otro lado, la oferta de oro también se ve afectada por el suministro de las empresas mineras y los
propietarios de stocks de oro. Cuando el precio cae por debajo del costo de producción, las minas se
ven forzadas a dejar de producirlo.

Con precios tan bajos, alrededor del 10 % de la producción mundial no es rentable, afirma
FocusMetals, consultores de la industria con sede en Londres. La estimación incluye los gastos de
extracción y sustitución de las reservas a través de la exploración, así como otros costos. Esta
consultora, junto con Morgan Stanley y Natixis SA, predice que la producción mundial de oro se
reducirá en el mediano plazo.

“La gran pregunta es cuán rápido comenzará a caer el suministro”, dijo Nic Brown, analista de
FocusMetals. “No creemos que veamosfuertes caídas por lo menos hasta el 2017”.

Barrick Gold Corp., el mayor productor, tuvo una pérdida neta de US$2,900 millones el año pasado, la
mayor desde 2009, por los bajos precios y las amortizaciones de minas en Chile y Zambia.

A pesar de todo esto, no se puede predecir el futuro del precio del oro. Los tres pilares dela demanda
de oro son: su valor como moneda, como commoditie y como activo de “refugio” en tiempos de
incertidumbre; esto significa que eventos externos a la industria influyen regularmente en su precio.
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