| |3 TR
| I I(l

e it St B i

" g0 !!&'l(!ll“‘wboll ﬂI!OEQITQBﬁS?Q‘i)i;{iiz&ﬁRILrll).ELzTZO @/\‘I@FL -

Pritmeros en informar sobre minas y-energias |

3 ]
i f

I e Y P e e DAV

N ASYPETRUIEOXOV e l iﬂl . .
L | e P |
& L / e » R 4 N
» '. \ o] "'-' 'i
0 A b a &

il
i
y

21

g el
-' e ‘ﬁf‘)}’é’}}f_ﬁ)‘z ..................

I )

: ,_l ' '.P,z,
o | . 155503 1)1
B /,é'///f'f//

A /%z%r

$ st Ve B}l
g 7
¢’ 2 By s (I > D i JA ) rv:;:".-: ’?

i/

(/8 K4

8. BN

»

f
W{/ﬂrzﬁeg,%mf{:ﬁg,*.:%ﬂ-4-,-:'//&";5—1'.4’;4'.;?"f

o
i
)

.;')‘,\__'\ \ :.:: R . - ‘
T R S
AT . {}" \ v \ N et | ‘ )
IETORAN %

d
, = > R
B AR R AARRA {g )\3;55\;\}\_\\“&_\1\;\\\\
AN :

>
7
7
Y

¥
L/

' i1

E \’\Q\\\g&{g}\\s
3 SN
TETERIAAAARR R
AN %S]«\ &\\%%&\\;\\ﬁs
,\J.L \\\*’\:\\ \}5}. B\ AS
\ N
N AXD
R

=
3
y

-

-
7

LT, . A .r" -
_//VERNIED
7

g '_,fi |
| ¢ A
/B -
a, 5
,'7,;”/-1‘ “ - (.
b 4 {

Al
A
WA\

»

!
L)

.
b7y y
C 40'1

TRTR TR TR Th T Ty
\ %

Q
- L 1 ~ .« \
- - \
RN
\ 3, WS WY, T W W\
AW ¥ A\ . D

‘‘‘‘‘
i

2

Y/

444 o FRaNisco smopes L& f1 e ViCTOR GoBITZ W o MINERIAYOBRA AN
i//) Mezzano-MvistRo [} opmvistasoReLs MW\  PUBLICA ACELERARIAN \
714 \%

74
/f:" DEENERGIA Y MINAS £ §|  INVERSION MINERA  J\fy LA CONSTRUCCION R
v \

| (TTUUURRRRRRRA



LUNES 9 e ABRIL 2018 L&LEDITORES ik ik L&LEDITORES [UNES 9 ¢ ABRIL 2018

2 No 1040 LIMA-PERU

“Ley 30640 no

dice nada nuevo”
-

La Autoridad Nacional del Agua (ANA) esta avanzando en elaborar el
marco metodoldgico para la delimitacion y estudio de vulnerabilidad de
las cabeceras de cuenca, que se le ha encargado por ley, pero a medida
que ahonda en el tema méds se convence de que esto no es necesario,

LIMA-PERU Ne 1040 o 3 %m

Francisco Ismodes
Mezzano - Ministro

de Energia y Minas
]

Nuevo ministro ocupd diversos cargos directivos en empresas y gremios

Gobitz optimista sobre la

. , ] I B 4 ]

El Gobierno cuenta con factores internos

y externos favorables para activar varios I n Ve r s I o n m I n e r a

proyectos mineros, declaro el presidente

del Instituto de Ingenieros de Minas del Peru

(IMP) 2 1a Agencia Andina - ]
| presidente del IIMP y Gerente General de
Companfa de Minas Buenaventura, Victor
Gobitz Colchado, sostuvo el 30 de marzo que

es importante que los primeros mensajes politicos del Jefe de Estado gene-
ran estabilidad en la poblacion, pues “la estabilidad genera confianza y la
confianza, mayor inversién”, finalizd.

Victor Gobitz Colchado, presidente del IIMP

dijo su jefe, Abelardo La Torre, en declaraciones al diario Gestion.

QUINTAS JORNADAS DE

DERECHO
DE AGUAS

El Derecho y la gestién de
aguas transfronterizas

L

Abelardo La Torre, Jefe de la Autoridad Nacional del
Agua (ANA)

€€ Lalegislacion peruana no necesita una nor-
ma mds para preocuparnos por las cabeceras
de cuenca... E1'0(10 estd en las leyes ambien-
tales”, sostuvo Abelardo La Torre, jefe de la ANA,
respecto a la ley 30640 que modifica el articulo
75 de la ley de recursos hidricos, promulgada en
agosto de?l afo pasado.

Como se sabe, la ANA tiene un afio para
elaborar el marco metodol6gico para la delimita-
cion y estudio de vulnerabilidad de las cabeceras
de cuenca, pero “a medida que se ahonda en el
tema, més nos convencemos de que ello no es
necesario”, remarcé La Torre.

El tema, que ha suscitado un amplio deba-
te técnico en tres connotados especialistas, ha
planteado la necesidad de definir qué es cabe-
cera de cuenca, qué son los cursos y cauces de
agua, asi como hacer un detallado andlisis de las
caracteristicas de cada cuenca con la finalidad
de cautelarlas debidamente. Lo preocupante
es que adquiere un cariz politico que pondria,
seriamente, en riesgo las inversiones no solo
en la actividad minera sino en el desarrollo de
actividades conexas a ella como transportes,
agricultura, entre otras.

Al respecto, los especialistas: gedlogos,
hidrogeélogos e ingenieros de minas, Ean
coincidido en afirmar que no se oponen a la
proteccion de las cabeceras de cuenca, pero si
ala intangibilidad de las mismas.

“Este tema es una tremenda papa caliente.
Hemos estudiado mucho la normatividad na-
cional en relacién alo que se trabaja en diversas
partes del mundo y traido expertos para que
nos ayuden a analizar este tema. No an nada
mis que se pueda pedir a alguna mina que
estuviera pretendiendo actuar en - la cabecera
de cuenca’, preciso la autoridad de la ANA.
Asimismo, considerd que el trasfondo de esto es
la desconfianza que existe en los dictdmenes de
los organismos responsables por hacer cumplir
las normas.

“El problema es que luego sale una serie de
oposiciones a las decisiones tomadas, movilizan
afa poblacién (que ni siquiera entiende por qué
se moviliza) y entonces hacen politicamente
una resistencia que se prolonga eternamente,
como Tia Marfa, por ejemplo , SOSEUYVO.

® “HAY UN INTERES POLITICO
DE LIMITAR LA MINERIA
EN TODO EL PAIS”

El jefe de la ANA recalcé que es
necesario desmitificar algunos puntos de
los que se han valido los opositores de la
minerfa. Uno de ellos es que las minas
usan abundante agua para sus operaciones
o que la agricultura y pobladores se van a
quedar sin el liquido. “Lo cierto es que
un 80% del agua, del pais, lo consume la
agricultura, un 10% es de uso poblacional,
un poco menos es usado en la industria y
menos del 1% es utilizado por la minerfa
formal”, puntualizé La Torre.

Es preciso destacar que el agua que este
sector tiene permitido utilizar es, constan-
temente, reciclada por las propias empresas
ante el temor de contaminar. No les queda
mds que reincorporarla en sus operaciones y
€so tiene un costo que es elevadfc))”, agrego.

® “EXCESO DE REGULACION
ESTA ENTORPECIENDO LAS
INVERSONES”

De igual modo, Abelardo La Torre
considerd que existe un exceso de regulacion
que ha estado entorpeciendo las inversiones
y “ha hecho la vida muy dificil para que se
inicien las obras”.

Por otro lado, el jefe de la ANA afirmé
que se estd avanzando en una simplificacion
administrativa, pero subrayé que estd reco-
mendando algunos ajustes en sus funciones.
Uno de ellos es que pueda hacer efectivas sus
sanciones. “Nosotros multamos, pero no se
puede cobrar porque la ley no nos dio la
posibilidad. Ellos ponen una cautelar en el
Poder Judicial y algl' quedd todo. Se acabé.
Eso no puede ser”, sostuvo.

® “NOS SENTIMOS CON
LAS MANOS ATADAS”

A pesar de las reiteradas advertencias
rara que no se habiten las zonas al lado de
os rios por ser lugares de alto riesgo, los
obladores las ocupan “y la ANA no puede
Eacer nada’, manifgsté La Torre. Agreg6 que
“a pesar de habérseles dado las facultades a
los municipios para evitar su poblamiento,
algunas autoridades ediles negocian la venta
de esas tierras y terminan con agua, luz, calles
y la ANA estd atada de manos’, sostuvo.
“Entonces, estamos buscando un dispo-
sitivo ﬁara que a la ANA le den dientes para
poder hacer efectivos sus mandatos. Ese es uno
de los cambios mds importantes que estamos
buscando ahora”, manifesté visiblemente

mortificado Abelardo La Torre.

relacionados a dicho sector.

| abogado Francisco Ismodes Mezza-

no jurd como ministro de Energfa y

Minas, con una amplia trayectoria en
este sector, ocupando diversos cargos direc-
tivos en empresas y gremios relacionados a
dichas actividades productivas. El presidente
de la Republica, Martin Vizcarra, le tomé
juramento en el Patio de Honor de Palacio
de Gobierno, junto a los otros 17 ministros
de Estado.

Francisco Ismodes es actualmente ge-
rente general de Gestion Sostenible Perd,
empresa que asesora y promueve el desarrollar
buenas précticas y altos estdndares en los dm-
bitos social, ambiental y corporativo, ademds
era director de las empresas Sierra Antapite,
Electrosur y Consorcio Internacional de
Operaciones. También fue gerente del sector
minero de la Sociedad Nacional de Minerfa,
Petréleo y Energfa, y gerente general adjunto
de la Compafiia I\/Bi,nera Mifg 0.

. En su perfil de Linkedin, Francisco
Ismodes sefiala que ha desempefiado labores

or mis de 25 afos en el sector minero,
Ederando temas de buen gobierno corpo-

rativo, responsabilidad social, gestion, legal,
planificacion estratégica y proyectos diversos,
conociendo distintas regiones del Perd.

® FORMACION ACADEMICA

Francisco [smodes es abogado egresado de
la Pontificia Universidad CatéEca delgl"erﬁ, ade-
mis es graduado en el Programa de Desarrollo
Gerencial de Harvard Business School (Esta-
dos Unidos). También tiene una maestria de
Gerencia Social con Mencién en Participacién
Ciudadana de la Pontificia Universidad Catélica
del Perd y un Diplomado en Gestién Estratégica

. ’

para la Nueva Minerfa de Gerens.
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en el nuevo Gobierno, que se inici6 hace unos dias, se
generardn los factores internos y externos para activar
importantes proyectos mineros como Quellaveco y
Tia Maria.

En declaraciones a la Agencia Andina, Gobitz indi-
c6 que el sector minero espera un menor ruido politico
tras la toma de mando del presidente de la Republica,
Martin Vizcarra, lo cual se sumar a los buenos vientos
externos generados por los precios de los minerales.

“Si creo que se generen los factores internos y ex-
ternos para activar proyectos mineros importantes, al
menos auguramos que asf sea. Esperamos que se tenga la
capacidad de dialogar entre las fuerzas politicas para que
con ello se mantengas un ruido politico bajo”, afirmé.

® PERSPECTIVAS

En ese sentido destacd que el presidente Vizcarra es
un profesional que conoce la industria minera, ademds
de poseer experiencia en el sector publico.

Recordé que gracias a esa experiencia minera y
de gestion publica el hoy presidente Vizcarra pudo
conciliar posiciones entre la poblacién, comunidades
y empresa para el desarrollo del proyecto minero Que-
llaveco, cuando fue presidente regional de Moquegua
(2011-2014).

Al respecto cabe recordar que el hoy Mandatario
negocié un acuerdo con las comunidades locales para
permitir que Anglo American Plc construya la gran
mina de cobre Quellaveco en Moquegua.

“Lo mds importante es que el presidente Vizcarra
pudo sacar adelante la aprobacién de ese proyecto en
el 2011, cuando a la par se detenia el proyecto Conga”,
destacé Gobitz.

“Auguro que va a tener madurez y tiene la expe-
riencia para gobernar, pero el desarrollo del pais no solo
depende de él. Necesitamos que los demds poderes y las
instituciones hagan un esfuerzo en el mismo sentido”,
subrayd.

® PRrECIOS

En ese sentido resalto que las perspectivas del sector
son positivas porque “ademds de la capacidad y conoci-
miento que tiene el presidente, él conoce a profundidad
el pais y eso importante”.

Dijo que otros factores positivos se suman a los
buenos precios internacionales de las materias primas
metélicas.

“Hay buenas perspectivas en los precios del cobre,
zinc y plomo. Adems, en los metales preciosos no se
ve una tendencia a la baja en las cotizaciones del oro y
la plata’, anoté.

En esa linea dijo que para que todos los factores se
cristalicen y se puedan activar mds proyectos mineros

ORGANIZA
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DEBIDO AL ALZA DE LAS COTIZACIONES DE LOS METALES:

Se preve incremento del 7.4% en los terminos
de intercambio del comercio exterior en 2018

onforme se puede apreciar en el

Cuadro Ne 1, el déficit en la cuenta

corriente de la balanza de pagos se
redujo significativamente durante el 2017,
lo que refleja principalmente el entorno
internacional favorable que ha seguido
impulsando el alza de los términos de
intercambio.

Este favorable escenario se ha traducido
en un aumento general del valor de nuestras
ex;i)ortaciones, princi%ﬂmente las tradicio-
nales, que pasaron de US$ 26,137 millones
a US$ 33,124 millones, lo que representd
un 26.7% de incremento.

Cabe destacar que de los US$ 7,898
millones que crecieron nuestras exportacio-
nes en el 2017 con respecto al aflo anterior,
US$ 6,987 millones correspondieron a las
exportaciones tradicionales y de éstas US$
5,382 millones a las exportaciones mineras.
Es decir que del total del crecimiento de
nuestras exportaciones, el 68.1% corres-
pondid a las exportaciones mineras y de la
parte correspondiente a las exportaciones
tradicionales el 77.0 %. La consecuencia
de los sefialado fue que la balanza comercial
acumuld 6 trimestres consecutivos de supe-
révity cerr6 positiva en US$ 6 266 millones,
resultado que no se observaba desde el ano
2012 cuando el superdvit alcanz los US$
6393 millones. Asi, el déficit en la cuenta
corriente de la balanza de pagos se redujo de
US$ 5,303 millones en 2016 a US$ 2,716
millones en 2017.

El escenario de proyeccion del Re-
porte de Inflacién del BCR supone que se
mantendrd el actual contexto internacional
de mayor crecimiento mundial y mejores
precios de los minerales.

En este escenario se prevé niveles de
déficit de cuenta corriente de US$ 2,693
millones y de US$ 3,049 millones, para
2018y 2019, respectivamente, consistente
con un mayor superdvit de la balanza co-
mercial que llegaria a US$ 9,983 millones
en 2018 y US$ 10,102 millones en 2019.
Se espera qlue el financiamiento de largo
Flazo para el sector privado continte sienﬁo
a principal fuente de financiamiento de la
baﬁmza de pagos (4,4 por ciento del PBI
para 2018 y 2019).

En el horizonte de proyeccidn, las ex-
portaciones se verfan favorecidas por altos
precios de nuestros principales minerales,
asi como por los mayores volimenes de

Cuadro N° 1
BALANZA EN CUENTA CORRIENTE I diciondl
roductos no tradicionales en
[BIELE =S L En contexto de recuperacion
2016 2017 2018* | 2019* de la actividad mundial. En
1. Balanza Comercial 1888 | 6266 9983 | 10102| |  pievé un crecimiento en liea
a) Exportaciones 37,020 44918 51,942 53,822 con la evolucidn esperada de
Tradicionales 26,137 33,124 38472 39,647 la demanda interna.

No tradicionales 10,782| 11,663| 13,316] 14,006 _ Se estima que el creci-
b) Importaciones 35132 | -38.652| -41.959] -43.720 miento del valor de las ex-
= portaciones en 2018 y 2019
2.- Senvicios 1974 | 1434 -2235] -2,375 ho solo se dari por mejores
3.- Renta de factores -9184 | -11,260| -14,235| -14,713 precios sino también por un
4 .-Transferentas Corrientes 3,967 3,712 3,794 3,937 crecimiento del volumen,
Del cual: Remesas 2,884 3,051| 3,194 3332 de més de 3.0 por ciento en
Balanza en cuenta corriente | 31,616 | -2,716] -2,693 | -3,049 ambosafios. La mayor balanza
comercial serd contrarrestada
* Proyeccion del BCRP por rentas de factores neia—

tivas, como consecuencia del
aumento de las utilidades de
las empresas mineras extranjeras debido a
los mayores precios.

® TERMINOS
DE INTERCAMBIO

Para 2018 se espera que los términos
de intercambio de nuestro comercio exte-
rior aumenten 7.4 por ciento, incremento
superior al previsto en el Reporte de Infla-
cion de diciembre debido afl) alza reciente
(mayor a la prevista) de las cotizaciones de
los metales bsicos y el oro. Los precios han
estado presionados al alza por una mayor
deman(]iJa global, restricciones de oferta, un
incremento en las posiciones especulativas
y la depreciacion del délar.

Cuadro N°4 )
PBI POR SECTORES ECONOMICOS
(Variaciones porcentuales reales)
SECTORES 2016 2017| 2018| 2019
Agropecuario 2.7 2.6 4.0 4.0
Agricola 1.8 2.6 4.3 4.1
Pecuario 3.7 2.7 34 3.8
Pesca -10.1 4.7 23.5 0.5
Mineria e hidrocarburos 16.3 3.2 2.0 3.5
Mineria Metalica 21.2 4.2 24 3.0
Hidrocarburos -5.1 2.4 -0.8 7.6
Manufactura 1.4 -0.3 4.8 3.5
Recursos Primarios -0.6 1.9 9.9 4.1
Manufactura no primaria -1.6 -0.9 3.0 3.4
Electricidad y Agua 7.3 1.1 2.5 3.5
Construccion -3.1 2.2 8.5 8.0
Comercio 1.8 1.0 3.5 3.8
Servicios 4.0 34 3.7 4.0
PRODUCTO BRUTO INTERNO 4.0 2.5 4.0 4.0

El Reporte de Inflacion, que publica trimestralmente el Banco Central de Reserva del Peru (BCRP), es el
documento mas completo y mejor elaborado, entre los que analizan el “panorama actual y proyecciones

macroeconomicas”, de nuestro pais.

El correspondiente a marzo del 2018 fue elaborado con informacion al cuarto trimestre del 2017, de la Balanza
de Pagos y el Producto Bruto Interno; y a febrero del 2018 de las cuentas monelarias, las operaciones del
Sector Publico No Financiero, inflacion, mercados financieros y tipo de cambio.

La indiscutible importancia de la mineria, los hidrocarburos y la energia en el devenir de la economia del
Peru se aprecia en el documento, por las extensas partes del mismo que se le dedica a dichos sectores.

A continuacion reproducimos una sintesis de la informacion del Reporte de Inflacion, publicado a fines de
marzo de este afio por el BCRP, con mayor énfasis en los acapites relacionados con las inversiones en el
sector minero energético, los precios del cobre, zinc, oro y petroleo, asi como el correspondiente a la pro-
yeccion de la produccion de los mismos hasta el 2019.

Se estima que el precio de las exporta-
ciones aumentarfa 12.0 por ciento el 2018
mientras que el de las importaciones lo harfa
en 4.3 por ciento. Para 2019 se asume que
los precios se mantendrén estables.

® LA INVERSION EXTRANJERA
DIRECTA SE MANTUVO
EN NIVELES ALTOS

En 2017, el flujo neto de capitales del
sector privado fue positivo en US$ 1.1 mil
millones, monto inferior en US$ 1.7 mil
millones al registrado en 2016. Si bien la
inversion directa extranjera se mantuvo
en niveles altos (reflejando la reinversion
de utilidades y los mayores precios de los
metales), se registraron mayores amor-
tizaciones de préstamos de largo plazo
y mayores inversiones de las AFPs en el
exterior. Cabe mencionar que destacaron
las mayores emisiones de bonos de empre-
sas privadas en el mercado internacional
(particularmente del sector eléctrico)
aprovechando la mejor coyuntura de los
mercados externos.

Para el horizonte de proyeccion, se
espera que la inversion directa extranjera
se mantenga como la principal fuente de
financiamiento, por mayor reinversion de
utilidades consistente con la recuperacién
de la actividad y el mantenimiento de
los altos precios de nuestros minerales.
Se espera que la ampliacion de la mina
Toquepala de Southern termine a media-
dos de 2018. Asimismo, la inversion del
proyecto Quellaveco de Anglo American
se decidiria en 2018, mientras Minsur
anuncid inversiones de hasta US$ 480
millones en 2018 para sus proyectos B2
(anteriormente denominado Bofedal 2)
y Mina Justa.

Los capitales externos de larigo plazo del
sector privado seguirdn siendo la principal
fuente de financiamiento de la balanza de

Cuadro N° 3

PRINCIPALES PROYECTOS MINERO - ENERGETICOS DE INVERSION 2018 - 2019*

MINERIA

Aluminium Corp. Of China Ltd. (Chinalco).

Mejoras y ampliacién de Toromocho

Shougang Corporation

Ampliacién de Mina Marcona

Angloamerican

Quellaveco

Grupo Breca

Mina Justa y B2

Southern Pert Copper Corp

Ampliacién Toquepala

Jinzhao Minning Pampa de Pongo

Teck Resources Zafranal

Compaiiia de Minas Buenaventura Trapiche

Tahoe Resources La Arena
HIDROCARBUROS

Pluspetrol Pert Corp.

Ampliacién de capacidad de transporte

China National Petroleum Corporation

Exploracién Lote 58

Calidda Gas Natural del Perul

Masificacion de Gas

ENERGIA

Interconexion Eléctrica S.A.

Enlace Mantaro Nueva Yanago

China Three Gorges Corp y Energias Portugal

San Gaban i

Grupo Enel

Central Eélica Wayra |

* Inversion Privada

pagos y se espera que éstos asciendan a
4,4g por ciento del $BI en 2018 y 2019,
superando de manera holgada los reque-
rimientos de la cuenta corriente para ese
periodo. Como se ha venido observando en
2017, se estima una menor entrada neta de
capitales por las mayores amortizaciones de
deuda y la inversién en activos externos de
cartera y depdsitos, en un contexto de alza
de tasas de la Fed.

La cuenta financiera del sector pu-
blico registré US$ 3,2 mil millones, un
incremento de US$ 0,6 mil millones en
2017 respecto a lo observado en 2016, lo

ue reflejo principalmente la colocacién
e bonos de Petropert (US$ 2,000 millo-

nes), la liquidacion de activos externos y
la mayor tenencia de bonos soberanos por
parte de no residentes. Para el horizonte
de proyeccién, se acentda la tendencia
Erevista de menores requerimientos de

nanciamiento externo, principalmente
por menores desembolsos previstos en
2018y 2019, y las mayores amortizaciones
de deuda previstas en 2019.

El endeudamiento privado externo
mostraria una tendencia decreciente duran-
te el horizonte de proyeccion, con lo que se
ubicarfa en 14.2 por ciento del PBI en 2019.
Esta evolucién es compatible con un mayor
uso de financiamiento local y tasas de interés
internacionales crecientes.

® ].A INVERSION PRIVADA
SERA IMPULSADA POR
EL SECTOR MINERO

Se espera que el crecimiento de la
inversién privada alcance el 5.5 por ciento
en 2018, como consecuencia de un creci-
miento importante de la inversion minera,
en tanto que el resto tendria un crecimiento
menor asociado al deterioro de las expecta-
tivas empresariales.

Para 2019, se contempla que los facto-
res que estdn generando la incertidumbre
se disiparfan, por lo que se estima una
tasa de crecimiento de 7.5 por ciento. Al
mejor desempefio de la inversion minera
(asociado a la recuperacion de los precios
de los minerales), se le sumarfa la reanu-
dacién de obras en algunos proyectos de
infraestructura tales como la Linea 2 del
Metro de Lima y la ampliacién del Aero-
puerto Internacional Jorge Chavez (Lima),
entre otros.

En 2017 la inversién minera (en US$)
crecid 17.8 por ciento respecto a 2016
observandose un mayor gasto en explora-
cion e infraestructura. Para 2018 y 2019 la
inversién minera crecerfa 16,5 y 18,0 por
ciento, respectivamente, consecuente con
la informacién de principales anuncios de
inversion. Las mejores cotizaciones de los
metales permitirdn a las empresas mineras
mejorar resultados financieros y ampliar sus
gastos de capital.

Los anuncios de proyectos de inversién

rivada para el periodo 2018-2019 alcanzan
$$ 18.3 mil millones como se muestra en
el Cuadro Ne 2.

En el sector minero, la ampliacién
de la mina Toquepala de Southern, ter-
minarfa a mediados de 2018. Al mes de
diciembre de 2017 la inversion ejecutada
en el proyecto es de US$ 893 millones de
un total de US$ 1,200 millones estimado
por la empresa.

Esta ampliacién, que incluye la im-
plementacién de una nueva concentradora
con tecnologfa avanzada, incrementarfa la
capacidad de produccion anual de cobre
en 100 mil toneladas, hasta 235 mil tone-
ladas, y también aumentaria la produccién
anual de molibdeno en 3.1 mil tonela-
das. Por su parte, Quellaveco, de Anglo
American, continta realizando trabajos

reliminares mientras finaliza el estudio de
Elctibilidad. Se espera que en 2018 se deci-
da la inversion del proyecto. Por su parte,
Minsur, anuncié inversiones de hasta US$
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Cuadro N° 2

ANUNCIOS DE PROYECTOS DE INVERSION PRIVADA

(MILLONES DE US$)

SECTORES 5 INHIPED U

Total Inversion proyectos
Mineria 6,692 28
Infraestructura 4,098 26
Hidrocarburos 2,025 16
Energia 969 21
Industria 760 11
Otros Sectores Dd ol 63
Total 18,281 165

480 millones en 2018 para sus proyectos
B2 (anteriormente denominado Igofedal 2)
y Mina Justa. En el primer caso permitird
ampliar la capacidad de la mina de estafio
San Rafael a partir del procesamiento de
relaves. En el segundo caso viene realizando
trabajos previos y finalizando la ingenierfa
de detalle del proyecto.

® CONTINUA LA TENDENCIA
ALCISTA DEL COBRE

En febrero, la cotizacion del cobre
alcanzd un promedio mensual de US$ 3.18
por libra, lo que significé un incremento de
3 por ciento respecto a diciembre de 2017.
Este aumento se suma al incremento de 21
por ciento registrado durante 2017.

El alza d%l precio del cobre, en lo que
va del afio, se explica por un aumento en la
demanda global asociado a un crecimiento
mundial por encima de lo esperado y a la
depreciacion del délar. Por el lado de la ofer-
ta, la cotizacion fue presionada al alza por
diversas paralizaciones (Chile, Indonesia,
Perti, Congo y Zambia) y por las expecta-
tivas de restricciones en las importaciones
de cobre reciclado de China.

Cabe senalar que estos cambios en los
fundamentos, sumados a la alta liquidez
global, se reflejaron en las posiciones largas
netas de los agentes no comerciales, %as
cuales alcanzaron en enero un nivel récord.

EI BCR ha revisado al alza los precios
promedios para 2018 y 2019. Se estima

ue los precios corregirdn parcialmente el
alza reciente. Esta revision asume que la
demanda china continuaria favoreciga por
la demanda del sector de redes eléctricas y

ue continuard el dinamismo de Europa y
gstados Unidos.

® DEPRECIACION
DEL DOLAR IMPULSA
PRECIO DEL ORO

La cotizacion del oro se incrementé
5 por ciento en los dos primeros meses
de 2018 y alcanz una cotizacion prome-
dio de 1,332 US$/oz. Esta recuperacién
llega después del incremento de 10 por
ciento en 2017.

La cotizaciéon del oro se ha visto
favorecida por la depreciacion del délar
en respuesta a los menores estimulos mo-
netarios previstos en la Eurozona y Reino
Unido. En lo que va del afio, el déf;r se ha
depreciado 1.8 por ciento respecto al euro

2 por ciento respecto a la libra. Asimismo,
Kas expectativas ge mayores tasas de infla-
cion impulsan la demanda por oro como
activo de valor.

® MERCADO DEL ZINC
EN DEFICT

Luego de aumentar 20 por ciento
durante 2017, la cotizacién del zinc se
incrementé 11 por ciento en los dos
primeros meses é)el afo, alcanzando un

romedio de US$ 1.61 por libra en fe-
Erero. El mercado ha venido enfrentando
una escasez de oferta y, simultdneamente,
una demanda creciente. Ello se ha refle-
jado en la caida del ratio de inventarios
a consumo.

Se prevé que el mercado permanezca
en déficit durante 2018: la oferta global de
zinc crecerfa a tasas menores que la ﬁemanda
lo que darfa soporte a los precios actuales.
Sin embargo, para el 2019, con la entrada
de nueva oferta, los precios se corregirfan

ligeramente a la baja. Contini en la pag. 6
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Viene de la pag. 5

® MODERADA
RECUPERACION DE LOS
PRECIOS DEL PETROLEO

Luego de acumular un incremento de 11

or ciento en 2017, la cotizacion del petréleo

[ se incrementd 8 por ciento en los dos
primeros meses de 2018, cerrando con una
cotizacién promedio de US$ 62 por barril
en febrero.

La cotizacion del petroleo aumentd de-
bido a un mercado global deficitario que se
reflej6 en la caida de%os inventarios de crudo
de la OECD en 2017, y en el agotamiento
de los inventarios flotantes. Esta tendencia
se explica por una demanda global de pe-
troleo mayor que la esperada énte el fuerte
crecimiento de la actividad global) y por el
elevado cumplimiento de los recortes de la
OPEP. Dentro de este cartel destacd, ademds,
la fuerte caida de la produccién de crudo de
Venezuela.

Sin embargo, el alza fue limitada por la
aceleracion deig crecimiento de la produc-
cién de crudo de Estados Unidos, debido
a la deflacién de costos en la industria del
petréleo asociada a las ganancias de produc-
tividad. Ademds, los precios del petréleo
mds altos favorecerdn nuevos proyectos
en 2018, en particular los de petréileo de
esquisto (shale oil).

En el horizonte de proyeccidn, se revisa
al alza el estimado del precio del petréleo
WTI, en linea con la evolucién reciente.
Sin embargo, esta proyeccidn presenta cierto
grado de incertidumbre ante [a dificultad de
predecir el comportamiento de la OPEP y la

Cuadro N° 5
PRODUCCION MINERA
(Variaciones porcentuales)
METAL| 2015| 2016 2017| 2018* | 2019*
Cobre 25.8 401 4.5 3.7 3.7
Oro 4.8 4.2 -1.2 -5.5 -0.3
Zinc 8.0 -5.9 10.2 2.3 -0.1
*Proyeccion

evolucién de la ﬁ)roduccién del petroleo de
esquisto (shale oil), que representa aproxima-
damente el 50 por ciento de la produccién

de Estados Unidos.

® MINERIA CRECIO 4.2%
EN 2017 Y CRECERIA
2.4% EN 2018

El menor crecimiento del PBI durante
2017 (2.5 por ciento), respecto al afio previo,
se explica principalmente por la desacelera-
cién de los sectores primarios, que pasaron de
contribuir con 2.1 por ciento del crecimiento
en 2016 a contribuir con s6lo 0.6 por ciento
del crecimiento en 2017. Este resultado se
explica a su vez por la desaceleracion del
sector minerfa, que en el ano 2016 registrd
un crecimiento de 16.3 por ciento por la
produccién de Las Bambas y Cerro {)/erde,
minas que empezaron en 2015 y alcanzaron

su nivel optimo de produccion en 2016.
Por el contrario, los sectores no primarios
registraron un crecimiento bajo, de 2,4 por
ciento, y no pudieron compensar como se
esperaba al menor crecimiento primario. No
obstante, la composicion del crecimiento de
los sectores no primarios fue distinta: los sec-
tores COMErcio y servicios se desaceleraron,
en parte afectados por El Nifio Costero y
por una desaceleracién del consumo priva-
do, mientras que el sector construccion se
recuPeré lue%o de dos afos de contraccidn,
en linea con la recuperacién de la inversidn
privaday el gasto puiblico durante la segunda
mitad del afo.

En 2017, el subsector minerfa metdlica
crecid 4.2 por ciento por mayor produccién
de cobre de Las Bambas y de 2i‘oromocho, de
zinc de Antamina, y de molibdeno de Cerro
Verde, Toromocho y Las Bambas.
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Para 2018, se revisa a la baja el creci-
miento del subsector, de 4.2 a 2.4 por ciento,
principalmente por menor produccion espe-
rada d% cobre en Las Bambas por ingreso a
una fase con menores leyes y en Southern
por un avance menor al esperado en la am-
pliacion de Toquepala, asi como la revisién
a la baja de los planes de produccién de oro
de Lagunas Norte.

® HIDROCARBUROS

La Producci()n del subsector hidrocarbu-
ros cay6 2.4 por ciento en 2017 por la menor
extraccién de liquidos de gas natural (-4.2
Eor ciento) y de gas natural %—7.6 por ciento).

sto se explica por menores exportaciones del
lote 56 (Pluspetrol) y por menor demanda
de gas por parte de las generadoras termoe-
léctricas, lo que afecta principalmente al lote
88 (Pluspetrol). En contraste, la produccion
de petréﬁ:o se recuperd respecto al afo 2016
y creci6 7,7 por ciento por el reinicio de la
produccion en el lote 192 desde febrero de
2017.

En 2018, se estima una caida de 0,8 por

ciento, por menor produccién de liquidos de

as natural y gas natural ante la rotura del
ﬁucto de Transportadora de Gas del Perd
durante febrero. Respecto a la produccion
de petrdleo, se espera que el Oleoducto
Norperuano se mantenga operativo y la
ausencia de disturbios significativos en el
lote 192. Por su parte, en 2019 se espera un
crecimiento del subsector de 7.6 por ciento
ante la recuperacion de la produccion de gas
y liquidos fe gas natural.

IV COMASURMIN se realizara

La Universidad Nacional de Moquegua (UNAM) y la compafia minera

Southern Peru (SPCC) estan organizando la cuarta edicion del Congreso
Internacional Sur Minero — IV COMASURMIN, evento que congregara a las
mas destacadas personalidades del sector minero que se encuentran en
la actualidad en el ejercicio de sus respectivas profesiones.
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y mina Las Bambas.

El objetivo de este evento es
congregar a los representantes de la
mineria nacional e internacional para
compartir los avances tecnoldgicos,
académicos, politicos, econdmicos,
Ol sociales y medio ambientales, a través
: de charlas magistrales y ponencias,
con el propdsito de contribuir a la
investigacion, la tecnologfa y la difu-

1 IV COMASURMIN se llevari

a cabo en la sede de la UNAM,

en tres auditorios en simultdneo,

del 7 al 11 de mayo préximo. Sesenta
ponencias serdn presentadas por las
principales empresas que operan o
tienen interés en el sur peruano. Parti-
cipardn profesionales de Southern Peru,
Angloamerican -proyecto Quellaveco,
: Compania de Minas Buenaventura
i -proyecto de oro San Gabriel en Ichufia,
Compaiifa Minera Antamina, Sociedad

- Minera Cerro Verde, mina Pucamarca,

en Moquegua

Moquegua.

rueda de negocios.

Avances a la fecha:

sion del potencial geolégico minero
del pais, en especial de la regién

Asimismo, se llevard a cabo
la feria de exposicién minera “II
Moqueguamin”, que contard con
mds de 80 stands en exhibicién. En
la feria Moqueguamin se exhibirin
equipos mineros, ademds de mostrar
las diferentes actividades que realizan
las empresas mineras. Finalmente,
contribuyendo a impulsar la econo-
mia regional, se realizard la primera

El Ing. Javier Salazar Muioz,
presidente del [V COMASURMIN
y gerente de mina Cuajone de SPCC,
manifestd: “Queremos que la mine-
ria sea mds difundida y qué mejor,
participando de este Congreso”.

El Comité Organizador del IV
COMASURMIN indicé que entre

las personalidades que participardn en
este evento se encuentran el Ing. Jorge
Meza Viveros, Director General de
Operaciones de SPCC; el Ing. Jorge
Ghersi Parodi - Vice-Presidente de
Operaciones de Antamina; el Ing.
Rémulo Mucho - Gerente General de
Pevoex y divulgador del nexo histéri-
co agro y mineria; el Dr. Pablo de La
Flor - Gerente General de la SNMPE;
el Ing. Rubén Valer - Gerente del Pro-
yecto San Gabriel de Cia. de Minas
Buenaventura; entre otros destacados
profesionales del sector minero.
Para mds informacién e inscrip-
ciones, los interesados pueden acceder
al sitio web www.comasurmin.com
o llamar a los teléfonos (053) 463.515
Ext.: 212 o (511) 945.647.065.
RECURSOS: Descarga el afiche:
http://ow.ly/syaj30j4Msk
*Video del evento:

http://ow.ly/AAtb30j4MxZ
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Al 23 de Marzo del 2018

Oro
a cotizacién del oro se incrementd 5 por
ciento en los dos primeros meses de 2018 y
alcanz6 una cotizacién promedio de US$/
oz.tr. 1 332 en febrero. Esta recuperacion llega
después del incremento de 10 por ciento en 2017.

Cobre

En febrero, la cotizacién del cobre alcanzé un
promedio mensual de US$ 3,18 por libra, lo que
significé un incremento de 3 por ciento respecto a
diciembre de 2017. Este aumento se suma al incre-
mento de 21 por ciento registrado durante 2017.

Zinc

Luego de aumentar 20 por ciento durante
2017, la cotizacién del zinc se increment6 11 por
ciento en los dos primeros meses del afo, alcanzan-

do un promedio de US$ 1,61 por libra en febrero.

Petréleo

Luego de acumular un incremento de 11
por ciento en 2017, la cotizacién del petrleo
WTTI se incrementé 8 por ciento en los dos
primeros meses de 2018, cerrando con una
cotizacién promedio de US$ 62 por barril en
febrero.

MERCADO
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ORO: ENERO 2008 - DICIEMBRE 2019

(US$/0z.1r.)
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(ctv. US$ por libra)
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Fuente: BCRP, Reporte de Inflacion, Marzo 2018

Mineria y obra
publica acelerarian

[a construccion
-

La mayor inversion minera y una aceleracion de la obra publica ha-
rian crecer mas de 3 % al sector construccion en el 2018, sefnalo el
director ejecutivo de la Camara Peruana de la Construccion (Capeco),

Guido Valdivia.

n declaraciones a la Agencia Andina,

el presidente de Capeco sefalé que

“si la inversién minera crece este afio,
una parte importante de ese incremento se
trasladard al sector construccién. En el 2017
se lanzaron proyectos por mis de 4,000 mi-
llones de délares, y este afio se habla de ms
de 5,000 millones de ddlares”, remarco.

No obstante, Guido Valdivia sostuvo
que el sector minerfa es muy dependiente
de los precios internacionales de los metales
y también de los acuerdos que se logren con
las comunidades campesinas y las autoridades
locales para iniciar un proyecto.

“Hay que tener en cuenta que este
es un ano electoral para las regiones y

las municipalidades. De-
pendiendo de cémo se
desenvuelva esta campana
y como los candidatos ex-
presen su apoyo o rechazo
a la mineria es que estos
proyectos definirdn su nivel
de actividad”, afirmé.

Ampliacion en Toquepala: la
inversion minera impulsa la
construccion

PROCESADORA
SUDAMERICANA

Tecnologia en refinacion y
eficiencia en comercializacion

 Tratamiento de precipitaciéon Merril-Crowe.
+ Refinacion de Amalgamas y Doré.
* Desorcion y reactivacion térmica de Carbon activado.
* Opciones de Swap de Oro.
» Comercializacién de Oro y Plata en el mercado nacional e internacional.

Luis Galvani No. 165 Urb. Ind. Santa Rosa - Ate, Lima 03 - Peru
Telfs: (511) 326-1421 / 326-1414 Telfs ventas: (511) 326-4655 / 326-4664
Web: psa.com.pe email: psa@psa.com.pe
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LAMPADIA

La politica es lo unico que nos impide ser ricos
El Mapa de la Riqueza Minera del Peru
e e ]

El reciente estudio del Instituto Geolégico Minero Metallrgico (Ingemmet), presentado por el Ing. Oscar Bernuy, en el evento organizado por el Instituto de Ingenieros de Minas del Perd, muestra
que el Pert tiene un potencial minero enorme que, de ser aprovechado poniendo en valor nuevas operaciones mineras generaria, entre otros beneficios, ingresos fiscales para el Estado, un monto
del orden de US$ 758,000 millones, hasta el 2050.

| MAPA DE RIQUEZA MINERA METALICA DEL PERU |

MAPA DE POBREZA DEL PERU

El estudio muestra, ademas, algo sumamente importante, que la riqueza minera coincide
geograficamente, con el mapa de pobreza del Peru. Esto implica que tenemos la posibilidad de EScenario Norma|
generar los recursos necesarios para superar la pobreza. Siendo la eliminacion de la pobreza el
objetivo nacional nimero uno, se esperaria que todos los politicos y miembros de la clase dirigente,

E
se avoquen a ver la mejor manera de extraer esa riqueza, viendo que el Estado pueda canalizar m 758 mII

dichos recursos a mejorar la salud, educacion e infraestructuras, entre otras inversiones sociales, et = ,

cautelando debidamente el cuidado del ambiente y el avance social; pero, contra toda ldgica, v,.-'.m‘ 1 mlllones de USS

sentido comun y responsabilidad, seguimos ninguneando a la mineria, que ha sido capturada, por
personajes que en nombre de los mas necesitados, impiden las inversiones, alejan la riqueza,
engafan a los medios y acobardan a los politicos.

Un verdadero crimen de ‘lesa irresponsabilidad social’. (Ver la siguiente ilustracion).
El analisis desarrollado por la Direccion de Recursos Minerales del Ingemmet, cuantifica la riqueza

que podria generarse y lo que corresponderia al Estado, directa e indirectamente, como producto
de la mayor actividad minera.

Para ello, ha desarrollado el primer “Mapa de Riqueza Minera”, elaborado en base a la Estimacién del e
il s Baiesdetodslaint {5 {antif i ¥ telseish ingreso econémico al Indice
capitalizacion geoldgica de toda la informacion geocientifica acumulada en el Ingemmet desde hace el PR de pobreza

mas de 100 afios. afio 2050

Segun Oscar Bernuy, presidente de Ingemmet, “la estimacion se basa en la hipotesis de continuar explotando las reservas minerales de las minas en actual operacion, de los proyectos mineros en
cartera, poner en valor los recursos inferidos de las minas en explotacion o proyectos en cartera, los proyectos de exploracion avanzada con estudios ambientales semi-detallados y los considerados
como potencial geoldgico propiamente dicho”.

Segun el informe, en el marco de la hipotesis adoptada, la explotacion y puesta en marcha del potencial minero hasta el 2050, puede generar un “valor acumulado de ventas del orden de los 2.7
millones de millones de ddlares”. En el escenario optimista, se obtiene como beneficio para el Estado unos US$ 758,000 millones. En un escenario mas conservador, se obtendria unos US$ 547,000
millones, con menores cotizaciones de los metales.

Segun el estudio, las regiones con mayor riqueza potencial minera son: Cajamarca, Apurimac, Ancash, Arequipa y Moquegua. Ademas, |as regiones con una mediana riqueza potencial minera son:
Cusco, Lima, Junin, Piura, Tacna, Pasco, Ica, Puno, La Libertad y Lambayeque.

Quizas lo mas interesante del estudio es que el Mapa de riqueza minera metalica 2017 ha sido contrastado con el Mapa de pobreza 2016 del INEI, lo cual deja claro que algunas regiones con
altos niveles de extrema pobreza como Cajamarca, Apurimac, Piura, Pasco y Puno tienen un potencial significativo de riqueza minera. Esto significa que el valor del canon minero en estos
departamentos podria ser el catalizador de su desarrollo econémico.

En la proyeccion del potencial al 2050, el cobre es el metal de mayor aporte economico para el Perd, con el 69% del potencial total. Le sigue el oro (10%), zinc (6%), hierro (6%), plata (5%),
molibdeno (2%), plomo (1%) y otros (1%). En la hipétesis conservadora se tiene al cobre con el 68% del potencial total, sequido del oro (10%), zinc (7%), hierro (6%), plata (5%), molibdeno (2%),
plomo (1%) y otros (1%).

SECTOR ENEATIA ¥ Uy

INGEMMET

Entonces, ;qué debemos hacer? R

' ' — . TOP S5
El informe tiene las siguientes conclusiones: ¥
1. La necesidad de sensibilizar al pais, del potencial de generacién de riqueza que tenemos si RANKING DEL APORTE ECONOMICO DEL COBRE
desarrollamos el sector minero. " POR DEPOSITO MINERAL
2. Actualizar el curriculo de estudios del sistema educativo peruano.
3. En el plano ambiental:
a. Difundir que la distribucion superficial de las operaciones mineras formales actuales es del orden
solo de 60,000 has.
b. No crear zonas protegidas intangibles en zonas de potencial minero.
c. Difundir que el 80% de las operaciones mineras actuales, el 81% de los proyectos mineros en
cartera y el 74% de los proyectos en exploracion avanzada, y areas de potencial minero, estan
encima de los 3,000 metros de altura.
4. |dentificar y delimitar, con el criterio antropolégico mas riguroso posible las comunidades Cerro Verde Arequipa 12,500,000 73,100,000,000 20,500,000,000
indigenas originarias, para favorecerlas con la riqueza potencial.
5. Plantear como Objetivo Nacional la capitalizacion del pais a través del desarrollo minero.

UNIDAD
MINERA

Valor de venta |Ingresos Potenciales

UBICACION T™F

La Granja Cajamarca 15,000,000 87,400,000,000 24,470,000,000

Antamina Ancash 13,300,000 77,600,000,000 21,700,000,000

Las Bambas Apurimac 11,200,000 65,000,000,000 18,300,000,000

Quellaveco Moquegua 9,700,000 56,000,000,000 15,800,000,000

SR

Como hemos dicho en Lampadia en muchas ocasiones, ‘el Perd es infinito’. Tenemos todos los
recursos para ser un pueblo rico, con la capacidad de multiplicar, varias veces, nuestra
produccion minera, energética, de frutas y hortalizas, granos andinos, derivados de la madera, peces,
productos biogenéticos, asi como actividades de servicios como el turismo en varias modalidades, la gastronomia, y centros de convenciones internacionales, entre otros. De todas las alternativas
de desarrollo productivo, la mas facil de dinamizar y de lejos la que mas rapido puede crear los recursos para cambiar el mapa de pobreza del Pert y empezar a dibujar nuestro mapa de riqueza,
es el desarrollo de los recursos mineros. Tenemos todo lo necesario para ser un pueblo rico.

Pero para superar la pobreza, el desafio no es el acceso a recursos, ni las dificultades para generar mayor inversion, produccion y empleo; el mayor desafio es politico. Esto implica
tener una vision clara del potencial de desarrollo del Perd, contar con un liderazgo iluminado y valiente, que sepa comunicar al conjunto de los peruanos, que la aventura del desarrollo esta en
nuestras manos, y que todos debemos fomentarlo y evitar que los malos peruanos, financiados desde el exterior, sigan complotando contra el bienestar general.

Pero, ademas, debemos convocar a la politica a los peruanos mas capaces y decentes, a esa clase dirigente dormida, que tiene que comprometerse con un esfuerzo de ‘naturaleza fundacional’,
que nos permita movilizar a todos los peruanos a la ‘gesta del desarrollo’, superar 200 afios de frustraciones innecesarias y, desde el Bicentenario, proyectarnos a la prosperidad. Lampadia.

VER EN: www.lampadia.com #TRENDINGTOPICS BUSCANOS EN: G T e e ECLEE



