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Exploracion de Ayawilca ya

Tinka Resources envia informacion a la Superintendencia

del Mercado de Valores comunicando que ya cuenta con
el financiamiento para iniciar exploracion de su proyecto

Ayawiilca.

inka Resources Limited anuncié

el fin del primer tramo del finan-

ciamiento via colocacion privada,
anunciado con anterioridad, para ejecutar
sus objetivos de exploracién del proyecto
Ayawilca, ubicado en Pasco, en los proxi-
mos 12 a 18 meses.

En este primer tramo la compania
emitié 12 millones 22,284 “unidades” a
un precio de emision de 0.48 délares cana-
dienses, equivalente a ingresos brutos de 5

millones 770,696 ddlares canadienses (apro-
ximadamente US$ 4.6 millones), informé la
empresa en un hecho de importancia enviado
ala Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV).

Cada unidad consiste en una accién
comin y medio (0.5) warrant para la adqui-
sicién de acciones comunes y cada warrant
otorga a su titular el derecho a adquirir una
accién comun en la compaiia al precio
de 0.75 délares canadienses en cualquier

Precio del cobre
favoreceria
economia peruana

Credit Suisse proyecta crecimiento economico de Pert de 3.9 % para este
ano y senala que los mejores precios del cobre también favorecerian los
resultados fiscales de Peru para este ano.

CCLos recursos fiscales asociados con los
mayores precios del cobre podrian usarse
qara mostrar mejores resultados fiscales o

desplegar mayores estimulos en la economia’,

refirié el banco de inversion Credit Suisse en
su mds reciente presentacion.

En ese contexto, pronosticd un déficit del
obierno general de 2.9% del Producto Bruto
nterno (PBI) para el 2018 y de 2.3% del PBI

para el 2019, que es menor a las estimaciones
del Gobierno. Senal6 también que la instantd-
nea fiscal del Perti deberfa seguir caracterizdn-
dose por déficits administrados y un camino
hacia la consolidacién fiscal.

® AVANCE DE ECONOMIA

Indic6 que la incertidumbre politica
registrada probablemente tendrd impacto en
la economia, pese a ello se sigue esperando un
fuerte crecimiento este afo gracias al impacto
conjunto del estimulo fiscal y la inversién
privada. “Las cotizaciones mds altas del cobre
deberian ser una fuente de sorpresas alcistas,
especialmente en los sectores fiscal y externo”,
reitero.

Precios del cobre (fuente: Bloomberg)

momento antes del 6 de abril del 2019,
indicé. El precio de emisién para las
unidades en la colocacién es el mismo
que el del financiamiento pre-colocado
en la compania que se cerrd el 4 de abril
del 2018 y que generd ingresos brutos de
8 millones 59,200 délares canadienses
(aproximadamente US$ 6.4 millones,
sefialé la minera junior.

La compaiia explicé que planea
utilizar los ingresos netos derivados de
la colocacion para financiar los gastos
de exploracién en su proyecto Ayawilca,
ubicado en el Pert, asi como para otros
usos corporativos y para capital de tra-
bajo general.

“Se espera que los fondos consegui-
dos permitirdn a la compania ejecutar sus
objetivos de exploracién en Ayawilca por
los proximos 12 a 18 meses”, manifest6 su
presidente y CEO, Graham Carman, en el
“hecho de importancia”.

® TINKA RESOURCES

Tinka Resources es una empresa
minera junior canadiense que cotiza
en la Bolsa de Valores de Lima (BVL),

esta financiada

Tinka Resources piensa explorar activamente
en Pasco

cuyo objeto principal es dedicarse a la
exploracién y explotacién de minerales.
Su mayor interés estd en el zin, la plata,
estafio y cobre.

La empresa tiene dos proyectos ubi-
cados en el Pert: el Proyecto Ayawilca,
ubicado en Pasco, donde se estima que
existen grandes recursos de zinc y estano,
y el Proyecto de Colquipucro con recursos
de plata.

La empresa realiza sus actividades en el
Perti a través de su subsidiaria Tinka Resou-
rees. Asimismo, la empresa tiene titularidad
indirecta en diversas concesiones mineras
ubicadas en la regién Pasco.
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US$ 525 MMM de inversion minera

El Ministerio de Energia y Minas (MEM) informo que
las inversiones mineras sumaron US$ 525 millones

entre enero y febrero de este afio. Asimismo, que

el sector minero genero mas 196 mil puestos de

trabajo en febrero.

importantes plazas mineras en el mundo

gracias al volumen de nuestras reservas y

la sostenibilidad de nuestras politicas econd-
micas y juridicas.

Segtn el tltimo Boletin Estadistico Mine-

ro del MEM, durante el mes de febrero de 2018

se registré una inversién de US$ 293 millones,

superando en 50.3% a lo registrado en el mis-

mo mes del afio anterior (UgS$ 195 millones).

Este resultado ayud6 a que, en el acumulado

| :l Perti continta siendo una de las mds

enero-febrero, las inversiones alcancen
los US$ 525 millones, significando un
incremento de 23.4% con respecto al
similar periodo del 2017.

“La inversion ejecutada en el
mes de febrero de 2018 registré un
crecimiento de 25.9% respecto al mes
anterior. Se estima que esta tendencia
creciente continte durante los siguien-
tes meses debido a los proyectos mine-
ros que actualmente se encuentran en

construccién y a los préximos a iniciar esta etapa en el
presente afio’, resalta la publicacion. El crecimiento se
mantuyo en la mayorfa de los rubros, en el acumulado
enero-febrero destacan infraestructura con monto de
inversion de US$ 162 millones y desarrollo y prepa-
racion, que registré US$ 80 millones.

Asimismo, el boletin destaca que el sector minero
brind6 empleo a 196,271 trabajadores durante el mes

en primer bimestre
-

de febrero, registrando una variacién positiva
de 1.5% respecto al mes anterior. Con relacion
alas transferencias de recursos a las regiones, la
publicacién informa que estas ascendieron a S/
320 millones en el periodo de enero a febrero
y se estima que los resultados obtenidos y la
tendencia ascendente continden durante todo
el ano 2018.

Credit Suisse revisé anteriormente a la
baja su proyeccion de crecimiento del PBI
peruano para el 2018 a3.9% desde 4.2%, esce-
nario que incorpora tanto el impulso positivo
de un mayor arrastre del crecimiento esperado
con un menor avance de la demanda interna
derivada de la incertidumbre politica, refiri6.

La inversién del sector privado probable-
mente crecerd (nuevamente) este afio (en el
2017 creci6 0.1%), considerando que existe
una amplia gama de proyectos medianos que
se asignardn bajo la modalidad de Asociacio-
nes Publico Privadas (APP), asi como por la
renovada inversién del sector minero en el
2018, destacd.

La inversion del sector publico, por otro
lado, deberfa continuar alentada por la acti-
vidad de la construccion relacionada con los
Panamericanos y el estimulo fiscal desplegado
para la reconstruccién.

® BALANZA DE PAGOS
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En otro momento, sefalé que revisaron
sus proyecciones de la cuenta corriente (de la
balanza de pagos), considerando la persistencia
de los altos precios del cobre, ¢ informé que
ahora estiman un déficit en cuenta corriente
estable de 1.1% del PBI parael 2018 y de 1.2%
del producto para el 2019, marginalmente por
debajo del 1.3% del PBI del 2017.

e esta manera, Credit Suisse estimd
que el dolar cerrard en 3.20 soles este afio
previé que el Banco Central de Reserva (BCR{
continuard interviniendo en el mercado para
evitar fuertes volatilidades.
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PPX Mining
preve explorar
proyecto Igor

PX Mining lproyecta exFlorar agre-

sivamente el proyecto Igor, en los

proximos meses, informo la minera
junior. “La compania intenta explorar agre-
sivamente todo el proyecto Igor, incluidos
los depdsitos de Callanquitas ygl’ortachuelos,
asi como Tesoros y Domo en los préximos
meses ", senald el presidente y CEO de
PPX Mining, Brian Maher, en un “hecho
de importancia’.

Asimismo, PPX Mining informo a la
SMV que se encuentra realizando trabajos en
los depdsitos de Callanquitas y Portachuelos.
La fusién de estos dos sistemas mineralizados
de oro y plata abre una gran drea para mds
perforacion de recursos y subraya el potencial

Informacion enviada a la Superintendencia del Mercado de
Valores catapulta 25% el precio de las acciones en la BVL.

de recursos de esta parte del proyecto Igor, in-
dicd la empresa. “Identificar la interseccién
de unién entre dos grandes sistemas de oro
y plata, Callanquitas y Portachuelos, tiene
importantes implicaciones para el futuro de
exploracion y desarrollo del proyecto Igor”,
senald Brian Maher a través del hecho de

importancia.

® PPX MINING EN
LA LIBERTAD

Cabe destacar c[lue PPX Mining es

una empresa de exploracién y desarrollo
canadiense con activos en el norte del Per.
Igor, un proyecto de oro y plata, 100 % de
propiedad de la compania, estd situado en

el prolifico cinturén aurifero del norte de

Pert en el departamento de La Libertad.

® SUBE MAS DE 25% EN BOLSA

Hasta el 9 de abril la accién acumu-

laba un alza de ms de 25% desde el 5 del
mismo mes, luego que el 4 de abril cerrd
en 0.055 ddlares.

Los trabajos de exploracion de PPX en la sierra
peruana no son nada faciles

PERFORAClIONES
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SE REDUCE LA PRODUCCION DE COBRE, ORO, PLOMO, PLATA Y ESTANO

Valor de exportaciones mineras crece

Cuadro No. 1 ,
COTIZACION PRINCIPALES METALES
PROMEDIO ANUAL
o COBRE ORO ZINC PLATA PLOMO ESTANO
Ctvs. US$/Ib US$/oz.tr Ctvs. US$/lb US$/oz.tr | Ctvs. US$/oz.tr| Ctvs. US$/lb
2000 82.24 279 51.16 5.00 20.59 246.57
2001 71.60 271 40.17 4.39 21.60 203.40
3| 2002 70.74 310 35.32 463 20.53 184.18
2| 2003 80.70 364 37.54 491 23.36 222,03
S| 2004 129.99 410 47.53 6.69 40.21 386.13
o[ 2005 166.87 445 62.68 7.34 44.29 334.84
S| 2008 304.91 605 148.56 1157 58.50 398.29 , ) )
2007 32293 697 147.07 13.42 117.03 659.47 Perti en el primer bimestre
Z| 2008 315.51 873 85.04 15.01 94.83 839.60 de este ano.
S| 200 233.52 974 75.05 14.68 7791 615.83 Aunque Antamina tuvo
g 2010 342.28 1225 98.18 20.19 97.61 926.63 un incremento del 15.9% en
S| 2011 400.20 1569 99.50 3517 108.97 1183.96 su produccién en el primer
2012 360.43 1669 88.65 31.08 94.51 966.37 bimestre de este afo, con
2013 33231 1411 86.65 23.86 97.17 101224 respecto al mismo bimestre
2014 311.00 1256 98.00 19.00 95.00 994.00 IP - > .
2015 249.00 1161 88.00 16.00 88.00 729.00 del afio anterior, el Incre=
2016 221.00 1248 95.00 17.00 85.00 816.00 mento fCSPOHdIO mis a la
2017 280.00 1257 131.00 17.00 105.00 912.00 baja produccién en dicho
Enero 321.00 1330 156.00 17.00 117.00 938.00 bimestre el afo anterior, que
g Febrero 318.00 1332 161.00 17.00 117.00 984.00 auna produccién por enci-
| Marzo 308.00 1325 149.00 16.00 109.00 962.00 ma de sus niveles acostum-
Abril 1-10 306.00 1333 147.00 16.00 108.00 959.00 brados en el primer bimestre
Fuente: BCRP - Nota Semanal No. 13, 12 de abril de 2018 de Cste aﬁo‘ POf su parte,

onforme se puede observar en el

Cuadro N° 2, las exportaciones

mineras totalizaronpUS$ 4,584
millones en los dos primeros meses del
2018, valor que representa un incre-
mento del 15.29% respecto de los US$
3,976 millones del mismo periodo del
aflo anterior.

Dicho valor de las exportaciones
mineras representd, segln cifras del
BCR, el 60.4% de las exportaciones
totales del Perti en el primer bimestre
del 2018 y es equivaﬁ)ente al 66.7%
del total de las exportaciones mineras
del mismo bimestre del afio anterior.
Lo que se explica porque entre ambos
bimestres el total de las exportaciones
del Per se incrementé en un 10.5%.

Cabe resaltar que adicionalmente a
las exportaciones de la minerfa metdlica,
el 3% de las exportaciones totales del
pais (US$ 232 millones) correspondié a
productos elaborados con metales bdsi-
cos y de joyerfa. Entre dichos productos
las mayores cifras correspondieron a
productos de zinc (US$ 83 millones),
productos de cobre (US$ 59 millones),
productos de hierro (US$ 32 millones),
joyeria (US$ 17 millones) y productos
de plata (US$ 15 millones).

® COBRE: CAE LA
PRODUCCION DE 3 DE
LOS CUATRO MAYORES
PRODUCTORES DEL PERU

Conforme se puede apreciar en
el Cuadro N° 2, en el primer bimestre
del 2018 las exportaciones de cobre,
el primer producto de exportacion del
Perd, totalizaron US$ 2,315 millones,
que representaron el 50.5% de las ex-

portaciones mineras y el 30.5% de las
exportaciones totales del pais.

De acuerdo con cifras del BCR en
dicho bimestre hubo un incremento
del 14.1% en el valor exportado de
cobre en relacién al mismo lgimestre del
afio anterior. Este incremento responde
aun 20.4% de incremento en el factor
precio y una reduccion del 5.2% en el
volumen exportado.

Por su parte, en el primer bimestre
de este afio, la produccion de cobre del
Pert alcanzé las 367,019 toneladas, lo

ue representd una caida del 2.02%
?7,581 toneladas), con respecto a la
produccion del mismo bimestre del
2017, que fue de 374,600 toneladas.

Antamina que hasta el 2015 fue
el primer productor de cobre del Perd,
sitial del que fue desplazado en el 2016
por Cerro Verde y hasta el tercer lugar
por esa empresa y Las Bambas en el
2017, se ubicd en el primer lugar entre
los grandes productores de cobre del

como se puede observar en

el Cuadro Ne 4, Cerro Verde y Las
Bambas tuvieron caidas del 13.90%
y del 25.29%, respectivamente, en la
comparacién de la produccion de cobre
de los primeros bimestres del 2018
y del 2017; lo que podria deberse a
que en ambas minas ya no se cuenta
con zonas tan ricas como las que se
explotaron al inicio de las operaciones,
tanto en la zona de la ampliacién de
Cerro Verde como en la nueva mina
de Ferrobamba de Las Bambas. Existe
informacion no confirmada de que en
ambas minas se estarfa contemplando
la ejecucion de una ampliacion en el
presente afo.

Entre los demds productores de
cobre cabe mencionar que, en el pe-
riodo enero - febrero, la produccién
de Southern -que desde inicio de los
afios 60 del siglo pasado hasta la pri-
mera década del presente, fue el mayor
productor de cobre del Perd- continué
reduciéndose.

La célebre frase del poeta Ramon de Campoamor: “Todo depende del color del cristal con que se mire”, es de plena aplicacion al

analizar los resultados alcanzados por la industria minera peruana en el primer bimestre del 2018.

En efecto, si nos limitamos a comparar el valor de nuestras exportaciones mineras en el primer bimestre de este afno, con los
correspondientes al mismo bimestre del afio anterior, observamos un incremento en dicho valor del 15.3 %. Mas atin, el valor
exportado de cada uno de los metales en el primer bimestre de este afo es superior al correspondiente al del mismo bimestre del

ano anterior. El escenario no podria ser mejor (ver Cuadro N¢2).

Sin embargo, este mayor valor de exportacion se sustenta fundamentalmente en el incremento de los precios, ya que en la otra
cara de la medalla tenemos una caida en el volumen de la produccion, entre esos mismos bimestres, en tres de nuestros cuatro
principales metales: el cobre, el oro y la plata, que son nuestro primer, segundo y cuarto producto de exportacion, respectivamente,
y que en conjunto representan mas del 80% de nuestras exportaciones mineras, mientras que solo la produccion de zinc, nuestro

tercer producto de exportacion se incremento (ver Cuadro N° 3).

Cuadro No. 3

PRODUCCION MINERA - PRIMER BIMESTRE 2018 VS. PRIMER BIMESTRE 2017

Metal Enero-Febrero |Enero-Febrero % Proyeccioén | Produccion %

2018 2017 Incremento 2018 2017 Incremento
Cobre TMF 367,019 374,599 -2.02 2,270,541 2,445,585 -7.16
Oro onzas 715,837 768,746 -6.88 | 4,428,483 4,858,101 -8.84
Zinc TMF 228,213 222,707 2.47 1,411,826 1,473,036 -4.16
Plomo Miles de TMF 44,382 46,425 -4.40 274,567 306,794 -10.50
Plata Miles de onzas 20,694 21,131 -2.07 128,022 138,362 -7.47
Hierro Miles de TMF 1,928 1,409 36.83 11,927 8,806 35.45
Molibdeno | TMF 4,202 3,906 7.58 25,995 28,141 -7.62
Estaio TMF 2,641 2,657 -0.60 16,338 17,790 -8.16

Fuente MEM

Cuadro No. 2
EXPORTACIONES MINERAS - PRIMER BIMESTRE 2018 VS. PRIMER BIMESTRE 2017
(MILLONES DE US$)
Enero-Febrero 2018 %
Metal Enero- Enero- % Eporae o o
Febrero 2018 |Febrero 2017 | Incremento .
Mineras Totales Totales
Cobre 2,315 2,030 14.04 50.5 30.5 33.7
Oro 1,283 1,167 9.94 28.0 16.9 18.7
Zinc 455 340 33.82 9.9 6.0 6.6
Plomo* 276 256 7.81 6.0 3.6 4.0
Plata refinada 20 17 17.65 0.4 0.3 0.3
Hierro 100 61 63.93 2.2 1.3 1.5
Molibdeno 76 43 76.74 1.7 1.0 1.1
Estafio 57 55 3.64 1.2 0.8 0.8
Otros 2 7 -71.43 0.0 0.0 0.0
Total 4,584 3,976 15.29 100.0 60.4 66.7
Fuente BCR
* Incluye contenidos de plata

La caida entre el 2017 y el 2018
fue del 12.77%. Es de esperar que con
la ampliacion de la produccion de To-

uepala, al concluirse la construccién
je a nueva concentradora, este des-
censo de la produccion se comenzara
arevertir a partir del segundo semestre
del 2018.

Entre los demds productores de
cobre cabe destacar una ligera recupe-
racion en la produccién de Antapaccay
de cerca del 10%; un significativo
incremento de Chinalco en su mina
Toromocho, al parecer, como con-
secuencia de que ya se soluciond el
problema de alta ley de arsénico (un
contaminante) en el mineral de cabeza,
lo que complicaba la comercializacién
declla ]froduccién.

sta empresa tiene programada
una ampliacion de 75 mil toneladas
de cobre por afio, cuya construccion
debe iniciarse este ano y que entraria
en produccion en el 2020.

Cabe mencionar también una
importante recuperacién en la pro-
duccion de Hudgay, que increment6
en el 23.07% la produccién de cobre
en su mina Constancia, entre ambos
bimestres en andlisis comparativo.
Finalmente, por su signiﬁca 0 tecno-

16gico aunque poco importante por el
tonelaje producido, cabe mencionar
a Shouxin que inici6 el tratamiento
de los relaves de la mina de hierro
de Shougang, ubicdndose entre los
12 mayores productores de cobre del
Perti, con una produccién de 2,961
toneladas en el primer bimestre de
este afo.

® A PARADOJA DEL ORO:
CRECE EL VOLUMEN
EXPORTADO PERO
CAE LA PRODUCCION

Segun cifras del BCR, en el primer
bimestre del 2018 el oro experimentd
un incremento del 10 % en el valor
de las exportaciones, con respecto al
mismo bimestre de afio anterior, lo que
se explica por la combinacion de un
incremento del 0.2 % en el volumen
y otro del 9.7% en el precio del metal
exportado.

Sin embargo, de acuerdo con
las cifras del Ministerio de Energfa y
Minas (MEM), nuestro pafs tuvo una
disminucion del 6.9% enfa produccién
de oro entre ambos bimestres en andlisis
comparativo (ver Cuadro No. 5). Esta
caida en la produccion fue consecuen-

cia, principalmente, de la reduccion
de la produccion de los dos mayores
productores auriferos del pais: Yanaco-
cha (-30.84%) y Barrick 821.9%), as
como también por una caida del 11.1%
en la produccion informal.

La produccién formal de oro
ha estado descendiendo acelerada-
mente en los dltimos afos, lo cual
se explica, principalmente, por la
enorme reduccién que han estado
experimentando los dos mayores
productores auriferos antes sefiala-
dos. Al respecto cabe indicar que en
el 2017 Minera Yanacocha tuvo una
produccién ligeramente mayor a la
cuarta parte de lo que produjo en el
2009, mientras que la de Barrick es
algo mayor a la tercera parte de la
produccién del 2008.

En lo relativo al descenso de la
produccién informal, es dificil sacar
conclusiones, por cuanto es muy
complicado determinar la magnitud
de esta produccion, por lo que la
estimacion del MEM, genera serias
dudas y podria estar subestimada, ya
que gran parte del oro informal se
negocia clandestinamente.

A la inversa de lo ocurrido con
los dos mayores productores, la ma-
yorfa de los principales productores
de oro incrementaron su produccion,
como se muestra en el Cuadro Ne
5. Destaca Buenaventura que con el
inicio de operaciones en su unidad
Tambomayo, alcanzé un incremento
del 82.12% en su volumen de pro-
duccion, lo que le permiti6 avanzar
desde el 8¢ hasta el g" lugar entre los
principales productores de oro del
Fais y ubicarse como el primero entre
os productores que explotan el oro

or métodos de minerfa subterrdnea.
EJn hecho singular es que la minerfa

informal -que por primera vez en
muchos afios, supero en el 2016 a la
produccién de anacocha, el primer
productor formal de oro del pais-
actualmente a pesar de que parece
estar subestimada supera en un 51%
la produccién de dicha mina y ya
representa mas del 14% de la pro-
duccion total de oro del pais.

® |.A MAYOR PARTE DE LA
PRODUCCION DE PLATA
SE EXPORTA CON LOS
CONCENTRADOS DE PLOMO

Como hemos informado en edi-
ciones anteriores de Minas y Petrdleo,
los valores que reporta el BCR para las
exportaciones de plomo, incluyen los
correspondientes a los contenidos de
plata en los concentrados de plomo. Di-
chos valores de plata son mucho mayores
que los que corresponden al plomo, por
tener la plata un valor mucho mayor que
el plomo y ser una caracteristica deqlos
minerales de plomo-plata peruanos su
alto contenido de plata.

Aunque los concentrados de zinc
y cobre también contienen Flata la
proporcién es mucho menor. Por otra
parte, las cifras correspondientes a las
exportaciones de plata refinada se redu-
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15.3% en primer bimestre del 2018

Cuadro No. 5

PRODUCCION DE ORO

Cuadro No. 4

PRODUCCION DE COBRE
PRIMER BIMESTRE 2018 VS. PRIMER BIMESTRE 2017 - TM

Empresa Enero-Febrero | Enero-Febrero %

2018 2017 Incremento
Antamina 72,424 62,829 15.27
Cerro Verde 72,191 83,844 -13.90
Las Bambas 55,020 73,644 -25.29
Southern 42,981 49,274 -12.77
Glencore Antapaccay 32,985 30,023 9.87
Chinalco (Toromocho) 32,589 23,519 38.56
Hudbay 22,473 18,260 23.07
Milpo* 7,185 6,473 11.00
Brocal 6,803 7,160 -4.99
Gold Field 4,692 4,784 -1.92
Condestable 3,210 3,054 5.11
Shouxin 2,851
Cobriza 1,828 2,261 -19.15
Otros 9,787 9,475 3.29
Total 367,019 374,600 -2.02

Fuente MEM

*Incluye la produccién de subsisdiarias

PRIMER BIMESTRE 2018 VS. PRIMER BIMESTRE 2017 (Kg)

Enero-Febrero | Enero-Febrero % Incremento
2018 2017

Yanacocha 2,126 3,074 -30.84
Barrick 1,886 2,396 -21.29
Buenaventura * 1,599 878 82.12
Poderosa 1,331 1,228 8.39
Ares 1,194 1,193 0.08
MARSA 1,035 1,042 -0.67
La Arena 892 874 2.06
Antapaccay 724 601 20.47
Horizonte 716 1,036 -30.89
Tantahuatay 643 667 -3.60
Aruntani * 623 1,007 -38.13
Gold Field 582 762 -23.62
Laytaruma 482 457 5.47
Minsur 478 631 -24.25
La Zanja 409 679 -39.76
Informales M.D.D. 3,218 3,621 -11.13
Otros 4,328 3,768 14.86
Total 22,266 23,914 -6.89

Fuente MEM

*Incluye dos o mas unidades mineras cuyas gerencias pertenecen al mismo Grupo

eron significativamente, a partir de
{a aralizacién de las operaciones en
la ﬁeﬁneria de La Oroya, en el 2009.
Aunque se recuperaron parcialmente
a partir del mes de febrero del 2012,
como consecuencia del reinicio de
operaciones en algunos de los circui-
tos de dicha refinerfa, posteriormente
volvieron a reducirse. Como referen-
cia, cabe sefalar que en el 2017 el
volumen de las exportaciones de plata
refinada representd escasamente 5 4.5
% de la produccion de plata del Perd,
en ese ano.

Como consecuencia de lo indi-
cado, para poder tener alguna idea
de la evolucién experimentada en el
valor de las exportaciones de plata, la
Ginica alternativa es hacer una com-
paracion entre la suma de los valores
que para las exportaciones de plata
refinada y plomo (casi la totalidad en
concentra(fos) dael BCR, por cuanto
el mayor valor en las cifras que da ese
banco para el plomo, como hemos
seﬁaladf()), estd en la plata contenida
en sus concentrados.

Sumando las cifras del valor de
las eX}fortaciones de plomo y plata
para el primer bimestre del 2018 se

tiene un total de US$ 296 millones.
Esta cifra es 8.4% superior a los US$
273 millones que totalizaron nuestras
exportaciones de ambos metales en el
primer bimestre del 2017. Es dificil
determinar si la diferencia corresponde
a los precios o los volimenes exporta-
dos, por cuanto los contenidos de plata
(la ley) en los concentrados de pl%mo
pueden variar significativamente.
Conforme se puede observar en el
Cuadro N° 6, la produccién de plata en
el primer bimestre del 2018, con cifras
del MEM, fue ligeramente inferior a la
del mismo bimestre del 2017 (-2.08%).
La produccién se pudo mantener casi
en ll())s mismos nivcﬁes del afio anterior,
principalmente por los importantes
incrementos de produccién de Ares
(10,255 Kg) y Chinalco (5,750Kg).
Ambos son el 3° y 6° profuctor
de plata del Perd, respectivamente. La
produccién de Buenaventura, el primer
productor de Plata del Perd, %)r su parte,
seincremento en 5,251 kg. Estos incre-
mentos en la produccion compensaron
la mayor parte de las grandes pérdidas
de produccién que tuvieron Antamina
Vg[can, conforme se puede apreciar en

el Cuadro Ne 7.

Continiia en la pag. 6
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MERCADO _—

MINAS

Viene de la pag. 5

Al 12 de Abril del 2018

Conforme se observa en el Cuadro N° 8, incluyendo sus Volcan y Milpo, como se puede observar
subsidiarias los gfandes productores de plomo del Pert son ¢ o] Cyadro N© 7, se mantuvieron en el primer Cuadro/Ne. @ ,
Volcan y Milpo. Todos los demds son productores medianos y  pimescre del 2018 como los mayorei})roducto- PRODUCCION DE PLATA Oro
ggqu§[10s, ell Elnayor df los cuales no supera la produccién de o5 de ginc, después de Antamina. Volcan con PRIMER BIMESTRE 2018 VS. PRIMER BIMESTRE 2017 (Kg) el 4 al 11 de abril, el precio del oro subié 1,0 por Cotizacién del Oro Cotizacién del Cobre
mil toneladas anuaies. una produccién alﬁo mayor que la mitad de la ciento a US$/oz.tr. 1 350,8. Este resultado fue con- et ki (ctv. US$/1b)
. { <Ll 0. 1400 N
@ ZINC: LOS PRECIOS SE de Antamina y Milpo con un poco menos de Empresa Enero-Febrero | Enero-Febrero % secuente con la depreciacion del délar y las tensiones ‘ : 0
la mitad. Estos productores a su vez tuvieron 2018 2017 [— i | Medio Oriente. El Pert ! | . 340 \.
SIGUIERON INCREMENTANDO pl'OdUCCiODCS varias veces mayores que las de los geopol 1ticasen e CdIO rlente.d.al Eru S€ mantiene en e
El zinc continué en el primer bimestre del 2018, con su ~ productores que le siguen en el ranking. Buenaventura_ 112,300 107,586 488 Sexto fugar como productor mundiat e oro. o
escalada de precios que habia iniciado el ano 2016. Segun cifras Antamina 84,274 101,824 17.24
del BCR, en el primer bimestre del 2018 el zinc experimentd, ® SIGNIF ICATIV(? INCREMENTO DE [P 51765 1510 1434 Cobre 1100 260
con respecto al mismo periodo del afio anterior, un significativo LA PRODUCCION DE HIERRO 53 cchashild) - : - En el mismo periodo, la cotizacién del cobre subi6 4,6
. 0 . . . " . ., . 1 000 220
mcrlf_:mento ?el 34'%)./ venel (\{alor delas exportaél?nes, %}m s¢ El valor de las exportaciones de hierro | [Volcan 62,566 15,975 18,09 por ciento a US$/Ib. 3,14. Esta al?a reflejé las expectativas Oldic16  Odabrl7  06-ago?  O8dicl7  1l-abrig Oldicls  Otabel?  O6ago17  OBdicl?  1labr1d
explica por la combinacion de un incremento del 37.7% en  tyyieron un muy significativo incremento del | |milpo* 44,347 40,165 10.41 de aumento en la demanda estacional de cobre en China Variacién % Variacion %
el pI'GCIO d€l metal y una I'CdUCCIOIl del 26% en Cl volumen 649% en Cl primer bimestre del 2018, en re- ] y la cafda dC lOS inventarios globales‘ A nivel globaL Cl 11 Abr.2018 04 Abr.2018 28 Mar.2018 29 Dic.2017 11 Abr.2018 04 Abr.2018 28 Mar.2018 29 Dic.2017
CXportadO. l <y 1 . b l ~ . Chinalco 24,318 18,568 30.97 , . . USS 1 350,8 / oztr. 1.0 1.4 4.2 USS 3,14 / Ib. 4.6 5.0 -3.2
. y acién con el mismo bimestre del afio anterior, Perti ocupa la segunda posicion como productor mundial
- De acugrdo con las cifras del MEM, la produccion de | g ge explica, segin la informacién del Southern 19,566 19,763 -1.00 de este metal
zinc del Perd mostré un incremento del 2.47% en el (frlmer BCR, por la combinacién de un incremento — :
bimestre del 2018, en relacién con el mismo bimestre del afio  Je] 124.5% en el volumen del metal exportado, Pan American Silver 19,286 19,057 1.20 Cotizacién del Zinc Cotizacién del Petréleo
anterior. Lo que se explica, por un incremento del 23.73 % de ;1 un menor precio del 26.6%. Gasapalea 19,099 24,813 5503 Zinc (et Uss/b) (wss/bl) (,7\
la produccién de Antamina, que mantiene su ubicacion como Cabe seflaﬁzr que los volamenes de hierro | [argentum 17739 15.707 12,08 Del 4 al 11 de abril, el precio del zinc bajé 0,4 por ciento 147 -
el primer productor de zinc del Perd, que recuperd en el 2017. reportados como exportados por el BCR no . . ' a US$/Ib. 1,47. Este comportamiento se asoci6 a los altos 155 \ 60
- Cabe /destacaa que, e‘: eltblmestlge en andlisis, Aniammzi corresponden al contenido fino de este metal, Brocal 13,417 17,981 -25.38 inventarios globales y noticias de mayor oferta de China. 55
NCICMCNTO SU pro ucc1or11 Ao en <o dre lc omo jn Ao do €U por cuanto son cifras siempre muy superiores | |otros 144,457 143,446 0.70 Nuestro pais se consolida como el segundo aportante de la o 50
es atipico, porque normalmente cuando la produccion de uno (14 del 309% en el 2017y del 4% en el 2016) oferta a nivel mundial -
de estos metales se incrementa, la del otro se reduce, en razén ;|5 que da el MEM como voltimenes de Total 643,660 657,364 -2.08 . 105 -
de que la empresa suele privilegiar aquellas zonas del ffaamlento roduccién. Desde el momento que parte del * Incluye la produccion de subsisdiarias , " -
mds ricas en el metal que tiene, para los intereses de la empresa, Eierro ue el Pert produce se consume interna- | _Fuente MEM Petrleo _ _ Oldic16  Otabr1?  Oagel?  08dicl?  Llabeis | | Oldicl6  O4abr17  06age17  08dicl7  1l-abr1s
precios més favorables para una mayor rentabilidad. mente,qlas cifras de produccién tendrfan que ser El precio del petréleo WTI subié 5,4 por ciento a US$/ Variacién % Variacion %
. . .y . .y ’ . 1 1 br.. br. 3 ic.2017 X % : %
mferlores_ 1 las dC exportacion. La ex 11cac10n estg en en el precio y del 11.7% en el Volumen ex ortado. Por su parte la b,l 66,8 'entre Cl 4 y Cl 11 dC abrll'. El mayor p/re'c10 s€ suste{l- ulslsl:,::?l: 04 A.on::ow 28 M-:;zow 29 rfnzc'zzm ussl L;\;r/zg:x:r". 04 A:;Zl)la 28 M;;ZO]B 29 Dln;‘(z’on
Cuadro No. 7 PRODUCC'ON DE ZINC Eue las .Clﬁ'as del EM Correspon en a Con[enldo produccién de mina Segfln Ciﬁ-as del ME (Ver Cuadro o 3>, se to p[lﬂClpalantC en Cl mayor rlCSgO gCOPOhUCO en MCle
PROYECCION 2016 VS 2015 no, mientras que las del BCR al total del volumen  incrementd en 7.58% en ese mismo periodo. Oriente. .
exportado. Cabe resaltar que en el primer bimestre Seglin informacion del BCR, el valor de las exportaciones Fuente: BCRP, Nota Semanal No. 13, abril 12 de 2018
Empresa Enero-Febrero  Enero-Febrero % del 2018, conforme se %L}Cdf: apreciar en el cuadro  de estano en el primer bimestre del 2018 tuvo un incremento
2018 2017 Incremento Ne 3, la produiaon de 1eilr0 el Pert, toda la cual  del 4.1%, en relacion con el mismo bimestre del afio anterior.
. . . ; . 0 - V4 [}
— 70,308 57,224 o Cgrgegpé);)%ecz nar elz\s/g:;?asla(i)%giﬂlgc)cisg nu:icelierr:lli:l[l;g %(;; g}ue s elxplica por un incremento del 3.3% en el precio y del
en 36. .8% en el volumen exportado (ver Cuadro Ne 3). e r O e r u o I e n e
Volcan et SuEe = bimestre del 2017. Adicionalmen-
Milpo* 33,589 41,401 18.87 te, la proyeccion de la produccién T 7 :
3 , , ’ Y.l -
Soc. Mra. El Brocal 9,587 11,464 16.37 36118(5)1589 dias dehpn{me’r blme?tre Sneloiiimin el Helsil s so ke PROCESADORA
. €l 2U18, para todo clano, totaltza PROYECCION 2016 VS 2016 I I I SUDAMERICANA
Cia. Mra. Raura 8,090 8,388 -3.55 una produccion proyectada de casi
S, M. Corona 6,398 5,526 15.78 é%o;nlﬂones de t(lmeladjlsa mas ge% Enero-Febrero | Enero-Febrero | o | . .0
. 0 mayor que la produccion de °
Santa Luisa 5,611 3,990 40.63 toneladas, lo que se explica por las Milpo* 42,268 56,512 49,977
s, Mra, Casspalca 5.407 5.676 AT4 ampliaciones realizadas en la mina
Marcona. Volcan * 42,081 56,262 57,543 La empresa estatal de hidrocarburos es la primera empresa del sector
Buenaventura B256 =0 S92 ) hidrocarburos en lograr la certificacion de su Sistema Integrado de
Catalina Huanca 4171 7,308 42.93 ® MOLIBDENO Y ESTANO Otros 151,599 202,687 208,264 Gestion Corporativa (SIG-C).
— — Po— e seglin cifras del BCR, el valor de las etroper recibi6 la certificacién desu ~ 1SO 9001:2015, ISO 14001:2015 y OH-
e neluve Ia oroduccion de subiediari ' ' exportaciones de molibdeno se in- |, e I e el e e e SIG-C, que comprende la gestionde ~ SAS 18001:2007. El gerente general de
- ::n‘t’:’; ; A’;’° yccionideisubsisdiarias crementaron en un 79.5%, lo que se Fuente MEM la dproteccién ambiental, prevencién  la empresa, Esteban Bertarelli, recibi6 las
explica por un incremento del 60.7% de accidentes, deterioro de la salud en el  certificaciones del gerente de Certificacién

de SGS del Perd, Oscar Saco, durante una
ceremonia realizada en el auditorio de la
oficina principal de la compana.

Con ef) SIG-C se interrelaciona
los elementos que utiliza la empresa en
la gestién diaria y el mejoramiento del
desempefio institucional para entregar pro-
ductos y servicios que cumplan con todos
los estdndares adoptados y los requisitos de
los grupos de interés, usando como base
la gestion por procesos, en el marco de los
planes estratégico y de desarrollo.

trabajo y la satisfaccion de las necesidades
de los clientes. Ademads, sistematiza la
gestién de calidad, ambiente y seguridad
y salud en el trabajo, mediante el uso de
un aplicativo corporativo.

De esta manera, Petropert se con-
vierte en la primera empresa del sector
hidrocarburos en lograr este certificado
que comprende las normas internacionales

Peru y Chile tienen el 40% de la
produccion de cobre

Presidente del BID, Luis Alberto Moreno, sefnalo
en la Cumbre Empresarial de la Cumbre de las
Ameéricas que ambos paises tienen una inmensa
riqueza minera.

Tecnologia en refinacion y
eficiencia en comercializacion

| presidente del Banco Interamericano de

Desarrollo (BID), Luis Alberto Moreno,

sefiald que Pertiy Chile tienen una inmen-
sa riqueza minera, pues cuentan con el 40% de
la produccién de cof)re anivel mundial. Durante
su participacion en la IIl Cumbre Empresarial,
como moderador en un conversatorio de Jefes
de Estado, Moreno manifesté que son muchas
las similitudes en el desarrollo econémico por
el que optaron Pert y Chile.

“Son los paises que entendieron que
la manera de hacer crecer sus economias es
logrando tener mds comercio con el mundo.
Son las dos naciones que tienen el mayor
nimero de acuerdos comerciales a nivel glo-
bal”, apunto.

En ese sentido, Luis Alberto Moreno se-
nal6 que los servicios asociados a la mineria se
vienen tratando de integrar bajo una iniciativa
de valor minero.

“Lo que se busca es poner en valor toda esa
experiencia que tienen las empresas peruanas
y chilenas en minerfa, de esta forma apoyar al
resto de paises de la region e incluso exportar
servicios mineros”, afirmé. La tercera parte de
los proyectos mineros a nivel mundial pertene-
cen a S}llldamérica, seetin el Banco Interameri-

cano de Desarrollo (BID).

Luis Alberto Moreno, presidente del BID
(Andina/Vidal Tarqui)

N

2 2 O T

® REDUCCION DE TRAMITES

Para obtener este logro, Petropert
trabajo para evitar la duplicidad de funcio-
nes, reducir significativamente la cantidad
de documentos y optimizar la efectividad
de todos los procesos operativos y admi-
nistrativos.

Sede Central de Petroperii

 Tratamiento de precipitaciéon Merril-Crowe.
+ Refinacion de Amalgamas y Doré.
* Desorcion y reactivacion térmica de Carbon activado.
* Opciones de Swap de Oro.
» Comercializacién de Oro y Plata en el mercado nacional e internacional.

Luis Galvani No. 165 Urb. Ind. Santa Rosa - Ate, Lima 03 - Peru
Telfs: (511) 326-1421 / 326-1414 Telfs ventas: (511) 326-4655 / 326-4664
Web: psa.com.pe email: psa@psa.com.pe
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LAMPADIA

El bienestar se crea en el Mercado
“Dejemos que funcione su magia en el resto del mundo”

"A medida que los ricos se vuelven mas ricos, los pobres se vuelven mas ricos"
“La cualidad que hace unico al capitalismo es que estructura los incentivos para que la forma de
triunfar sea ofreciendo un servicio a las personas que nos rodean.

En todos los demas sistemas, mejoras solo sobornando o apoyando a los que estan en el poder:
comisarios, reyes o dictadores.

Pero bajo un sistema de libre mercado, se obtienen beneficios al ofrecerles a los consumidores algo
que desean”.

Daniel Hannan, Prager University

En Lampadia somos tercos defensores de la economia de mercado y el libre comercio. Hemos
insistido innumerables veces que el capitalismo nos ha traido muchisimos beneficios, ha integrado
efectivamente los mercados globales y han producido inmensos beneficios para la humanidad en su
conjunto, como una gran disminucion de la pobreza global y de la desigualdad entre los paises mas ricos y los mas pobres.

También hemos presentado los datos de Hans Rosling, que demuestran que en los Gltimos 40 afios, en los que se ha duplicado la poblacién mundial, se ha formado una clase media global de 3,000 millones
de habitantes y, hoy los méas pobres tienen mejores condiciones de vida que nunca antes, con mayor esperanza de vida, mejor alimentacion y mejor salud. Se estima que en 20 afios podamos superar del todo
la pobreza. Xavier Sala-i-Martin, afirma que “El capitalismo no es un sistema economico perfecto. Pero cuando se trata de reducir la pobreza en el mundo, es el mejor sistema economico que jamas ha visto el
hombre”. El mundo es hoy un mejor lugar para vivir que hace 50, 30 y 20 afios. La pobreza ha disminuido a menos del 10% de la poblacion, y se estima que en 20 afos debe desaparecer.

‘El pensamiento de 7 optimistas informados’, demuestra que el mundo es un mejor lugar para vivir. Ver en Lampadia: 7 Ensayos sobre la Prosperidad, donde destacamos los mensajes de Steven Pinker,
Jordan Peterson, Bill & Melinda Gates, Hans Rosling, Xavier Sala-i-Martin, Peter Diamandis y Niall Ferguson. Ahora, queremos compartir con nuestros lectores un video de Daniel Hannan, un politico britanico
nacido en el Peru (cerca a Lima donde su familia tenia una empresa algodonera), que ademas es miembro del Parlamento Europeo, representando South East England por el Partido Conservador, y secretario
general de la Aliance de European Conservatives and Reformists.

Quizas por haber nacido en el Perd, Hannan describe con cercania, como la globalizacion y el libre comercio han ayudado a paises emergentes como el Per(i y Colombia (que menciona en el video) a salir
adelante y a emprender su desarrollo como naciones, creando mas riqueza para todos, especialmente para los mas pobres, quienes estan saliendo de su situacion de pobreza y entrando a la cada vez mas
creciente clase media.

Lineas abajo compartimos la transcripcién de un video que explican de una manera sencilla y clara coémo el capitalismo ha ayudado a los ricos a ser mas ricos y también a los pobres a que salgan adelante, y

por qué es el modelo econémico que mejor funciona en el mundo y en nuestra sociedad:

TRANSCRIPCION DE VIDEO: “A MEDIDA QUE LOS RICOS SE VUELVEN MAS RICOS, LOS POBRES SE VUELVEN MAS RICOS"

Daniel Hannan / Transcripcién - Prager University, 9 de abril de 2018
Traducido y glosado por Lampadia

"Los ricos se estdn haciendo mds ricos y los pobres se estdn volviendo mds pobres".
"El T % de las personas en el planeta tiene la mitad de la riqueza".
‘Las corporaciones occidentales estdn saqueando a los paises en desarrollo".
"El capitalismo estd en las ultimas".
¢De Verdad?

° La verdad es que la desigualdad global esta cayendo.

° Si, los ricos se estan volviendo mas ricos, pero los pobres se estan volviendo mas ricos
maés rapido.
¢Y qué estad impulsando ese proceso?
El mercado.
Miremos los indicadores mas basicos:
Alfabetizacion / Longevidad / Mortalidad infantil / Ingesta de calorias / Estatura
Cada vez mas personas salen de la pobreza
Pienso en los cambios que yo he pasado en mi vida.

° Cuando naci, en 1971, un trabajador estadounidense tenia que ahorrar un mes de
salario para poder pagar un televisor. Ahora, solo toma dos dias.

° En 1971, menos de la mitad de las nifias de todo el mundo completaban su educacion
primaria. Ahora, esta cifra es de mas del 90 %.

° En 1971, un automdvil sin moverse emitia mas contaminacién que un automovil en la
actualidad que se mueve a toda velocidad.
Y, si vamos un poco mas atras...

L] En el siglo XVII, el hombre mas poderoso del mundo fue Luis XIV de Francia. Cada
noche, le preparaban mas de 40 platos para su cena y elegia el que le apeteciera.

L] Pensémoslo: una recepcionista de hoy puede parar en una tienda de camino a casa 'y
tener solo una opcion que no solo es mas amplia que la del rey, sino una mas fresca y
mas sana.

Todos vivimos mejor que Louis XIV.
¢Qué ha causado ese milagro?

L] No es un programa de desarrollo de las Naciones Unidas.

L] No es ningln plan de ayuda gubernamental.
Lo que lo causo fue el mercado.
Las caidas mas rapidas en las cifras de la pobreza estan ocurriendo en paises que se estan uniendo
al sistema de comercio global. Si comparamos las tasas de crecimiento:

° En Colombia, un pais con libre comercio, y Venezuela, un pais proteccionista;
° En Vietnam con libre comercio y el proteccionista Laos;

L] Bangladesh con libre comercio y el proteccionista Pakistan.
Es la misma historia todo el tiempo.
China después de 1979, India después de 1991.
Eliminan las barreras al comercio:

° Los precios bajan

° Su gente ya no tiene que trabajar cada hora solo para comprar alimentos y productos
basicos.

o Tienen tiempo para inventar, fabricar y comprar y vender otras cosas.
L] Toda la economia es estimulada.

° La pobreza cae.
OK, podriamos decir, entonces que tal vez el capitalismo funciona; tal vez la gente esta mejor.
Pero, ;no hay un costo? / ;No nos hace mas materialistas? / ;No nos vuelve mas codiciosos?
Si por "avaricia" nos referimos a un deseo de riqueza material, eso es parte de la condicion humana.
Esta en nuestro ADN o, dicho de otra manera, estd en nuestra naturaleza.
Bajo cualquier sistema: socialismo, comunismo, fascismo, monarquia absoluta, teocracia, la gente
quiere mas cosas.
La cualidad que hace Unico al capitalismo es que estructura los incentivos para que la forma de
triunfar -la manera de ser "avaro", si insistimos en usar ese término- sea ofreciendo un servicio a
las personas que nos rodean.
En todos los demas sistemas, mejoras solo sobornando o apoyando a los que estan en el poder:
comisarios, reyes o dictadores.
Pero bajo un sistema de libre mercado, se obtienen beneficios al ofrecerles a los consumidores
algo que desean.
Como dijo el economista Joseph Schumpeter, el logro del capitalismo no es proporcionar mas
medias de seda a las princesas, sino ponerlas al alcance de la vendedora de la tienda.
Entonces, ;por qué no la vemos?
;Por qué los jovenes idealistas y bien intencionados se oponen al libre comercio y la liberalizacion
del mercado, pensando que estan defendiendo a las personas mas pobres del planeta, cuando de
hecho estan haciendo lo contrario?
Una gran parte de la respuesta es estética.
Como escribi6 el novelista victoriano Anthony Trollope: “La pobreza, para ser escénica, deberia ser
rural”.
Creci en Lima, Perd, que en aquellos dias estaba rodeada de barrios marginales conocidos
como las barriadas.
Los visitantes occidentales venian y visitaban Machu Picchu y luego preguntarban con desconcierto
por qué la gente emigraria de los Andes a los barrios marginales.
;Por qué cambiaron el aire limpio y el paisaje de montafas por alcantarillas y humos de trafico?
Es una pregunta de primer mundo.

° Ningln peruano necesitd preguntar por qué dejarian un lugar sin electricidad, sin
escuelas, sin clinicas y sin trabajos.
Esos barrios, esas barriadas, para la mayoria de sus residentes, son transitorios.
Son lugares concurridos, zumbando con empresas, y la gente en ellos, siente que estan
subiendo.
Si queremos ayudar a esas personas, lo mejor que podemos hacer es dejar que nos vendan sus
cosas.
El capitalismo ha logrado cosas que antes se atribuian a dioses y magos.
L4 Esta aboliendo el hambre y la enfermedad.
o Ha llevado a un enriguecimiento sin precedentes que es el hecho central de nuestras
vidas.
El hecho de que estemos viendo este video es suficiente para saber eso.
Ahora, dejemos que funcione su magia en el resto del mundo.
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