Por: ELMER CUBA

N los dltimos 12 meses ha
E comenzado a gestarse un

nuevo escenario para los
paises de la region.

Cada pais tiene su propia histo-
ria sobre por qué esté ocurriendo la
desaceleracion de sus economias y
por qué vienen bajando los pronds-
ticos para 2014.

Pero, sin duda, hay factores
comunes que explican este compor-
tamiento casi generalizado para
los siete paises més grandes de la
regién. El choque externo se refle-
ja en salida de capitales, un retor-
no a la “normalidad” de los costos
del crédito en los mercados de capi-
tales internacionales y la caida de
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“"Perti crecera 5,4%", pronostica Cuba.
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REVISION DE PROYECCIONES PARA AMERICA LATINA
(Proyeccion del PBI 2014)
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Colombia aguanta mejor el choque externo. Perti firme a la vanguardia del PBI regional.

los precios de las materias primas.

Ello se ha reflejado en devalua-
ciones en algunos paises y cambio
en las expectativas empresaria-
les y que afectan la evolucién de la
inversiéon privada. A ello hay que
sumarle las distintas respuestas
de politica macroeconémica de los
diversos paises.

Ameérica Latina en conjunto cre-
ceria apenas 2.5% en 2014.
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Colombia ha mostrado ser el
pais mas resistente a este choque
externo, mientras que Perdi man-
tiene la delantera de prondsticos
de crecimiento en la region.

Paises como Venezuela y Argen-
tina siguen politicas macroeconé-
micas que configuran escenarios
de recesion con inflacion (estan-
flacién). Brasil, que sigue siendo
“el pais del futuro”, apenas cre-

ceria 1.5% en 2014, dejando a los
BRICS sin la B (Rusia también
hace esfuerzos por sacar la R).

El grupo de paises de la Alian-
za del Pacifico es el mas resistente
a los choques internacionales, aun-
que en Chile —por ejemplo— se han
revisado las proyecciones de creci-
miento en mas de un punto porcen-
tual. Es poco lo que su Banco Cen-
tral puede hacer ante la caida espe-

Economica

rada de la inversién, fruto de los
cambios impositivos anunciados.

EL CASO PERUANO

Los efectos de corto plazo de la
devaluacion se observan en la retrac-
cion de la inversion privada, en par-
ticular en la importacién de bienes
de capital y en la construccién pri-
vada. Ello refleja que el Banco Cen-
tral de Reserva del Peru pudo hacer

algo mas hacia finales de 2012 ante
la caida del délar a S/. 2.55.

El fenomeno de El Nino es toda-
via de magnitud desconocida, pero
ya esta claro que estamos ad por-
tas de uno.

A China no le sera facil rebalan-
cear su economia hacia una menor
dependencia de sus exportaciones y
una mayor dependencia del merca-
do interno, con un sesgo hacia el con-

América Latina en su conjunto creceria
apenas 2,5% en 2014. El fogdén en China es
una de las razones del follon.

sumo en detrimento de la inversion.

Las exportaciones chinas (pro-
medios méviles de 12 meses) se
han desacelerado notablemente.

Por otro lado, el consumo inter-
no de China tendria que crecer sis-
tematicamente mas que el PBI,
algo que no se puede garantizar,
mientras que la inversién tendria
que crecer menos que el PBL

Ello puede afectar algo mas el
precio del cobre.

Por dultimo, la debilidad del
gobierno peruano y las pugnas
politicas no ayudan al clima politi-
co de cara a las elecciones regiona-
les y municipales de fin de afio y
Presidenciales del 2016.

En definitiva, tanto por facto-
res de oferta como de demanda,
las estimaciones de Macroconsult
arrojan ahora un crecimiento espe-
rado de 5.4% para el presente ano.

En el primer bimestre 2014 el
PBI crecié 4.9%. Esto lleva a espe-
rar un marzo con cerca de 7%, pero
un abril de 3%. Estas dltimas dos
proyecciones son puramente esta-

"Los efectos de corto
plazo de la devaluacion
explican la retraccion
de la inversion privada,
la importacion de
bienes de capital

y en la construccion”.

disticas por el diferente nimero de
dias utiles en abril, debido al feria-
do de Semana Santa.

La evolucién del PBI podria ace-
lerarse hasta un 6% en el segundo
semestre del afo. Sin embargo,
ello seria mas fruto de la cuprifera
Toromocho, que un cambio signifi-
cativo en la dinamica de la deman-
da agregada observada en los lti-
mos meses. =
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